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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD: CAPUTO SOCIEDAD ANONIMA,
INDUSTRIAL COMERCIAL Y FINANCIERA

DOMICILIOLEGAL: Mifiones 2177
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

ANTECEDENTES:

Actividad principal de la Sociedad: Construccionesy Servicios.

Fecha de inscripcion en e Registro Pdblico de Comercio:
Del Estatuto Social: 12 de enero de 1939.
Delaultimareformade Estatuto: 2 de Febrero de 2015.

Fecha de findizacion del plazo de duracién: 31 de diciembre de 2087.

CUIT: N°30-50138948-6

EJERCICIO ECONOMICO N° 78 INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2016

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADQOS
AL 31 DE MARZO DE 2016

CAPITAL: Composicion del Capital (Expresado en Pesos)

Autorizado a
Clase de acciones: Realizar Oferta Suscripto Integrado
Plblica $ $
Ordinarias, 1votov/in$ 1 - c/u 55.986.360 55.986.360 55.986.360
Total (Nota 7, Nota 13) 55.986.360 55.986.360 55.986.360
Firmado para su identificaciéon.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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Contador Publico (U.B.A.) Presidente
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Por comisién fiscalizadora
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONDENSADO AL 31 DE MARZO DE

2016, COMPARATIVO CON EL EJERCICIO FINALIZADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

31/03/16 31/12/15 31/12/14

Nota Miles de Miles de Miles de
Pesos Pesos Pesos

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, plantay equipo 51 32.084 32.098 18.726
Activos Intangibles 52 1.636 1.621 1.460
Inversiones 5.3 153.083 143.274 116.477
Otros Créditos 55 48.379 42.056 8.867
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 235.182 219.049 145.530
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 54 320 2.670 10.588
Otros Créditos 55 115.614 92.609 93.222
Créditos por Obras 5.6 285.065 258.631 215.101
Inversiones 53 37.277 28.617 4711
Efectivo y equivalentes de efectivo 5.7 99.016 133.137 68.419

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

537.292 515.664 392.041

TOTAL DEL ACTIVO

772.474 734.713 537.571

L as notas que se acomparian son parte integrante de este estado.

Firmado para su identificacion.

Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA.-T°I-F47
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Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECABA.-T°234-F°116
Por comisién fiscalizadora

CAPUTOSA.I.CyF.

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONDENSADO AL 31 DE
MARZO DE 2016, COMPARATIVO CON EL EJERCICIO FINALIZADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

31/03/16 31/12/15 31/12/14
Nota Milesde Miles de Milesde
Pesos Pesos Pesos
PATRIMONIO NETO
Capita 55.986 55.986 55.986
Reservas 107.761 107.761 71.909
Otros Resultados Integrales 579 563 (203)
Resultados Acumulados 125.856 100.112 65.851
TOTAL PATRIMONIO NETO
ATRIBUIBLE A LOSPROPIETARIOS 290.182 264.422 193.543
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Otras Deudas 5.8 9.502 7.985 104
Pasivos por Impuestos Diferidos 5.10 14.780 15.083 16.027
Cargas Fiscales 511 223 244 327
Préstamos y Deudas Bancariasy Financieras 5.9 10.865 12.212 5.513
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 35.370 35.524 21.971
PASIVO CORRIENTE
Otras Deudas 5.8 34.805 34.136 25.613
Anticipos de Clientes 159.340 185.713 109.200
Previsiones 5.13 1.612 1.541 3.840
Cargas Fiscales 511 14.777 26.144 16.109
Remuneraciones y Cargas Sociales 15.415 15.174 9.254
Préstamos y Deudas Bancariasy Financieras 5.9 30.488 18.215 23.639
Comerciaes 5.12 190.485 153.844 134.402
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 446.922 434.767 322.057
TOTAL DEL PASIVO 482.292 470.291 344.028
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO Y
PASIVO 772474 734.713 537.571

L as notas que se acomparian son parte integrante de este estado.

Firmado para su identificacion.

Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
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CAPUTOSA.I.CyF.

TEODORO JOSE ARGERICH

Presidente
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL INTERMEDIO CONDENSADO POR EL PERI’OD,O DE
TRESMESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2016, COMPARATIVO CON EL PERIODO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2015

31/03/16 31/03/15
Nota Miles de Pesos Miles de Pesos

Ingresos Operativos Netos 5.14 269.762 249.463
Costo de Ventas y Gastos Operativos 5.15 (229.435) (208.718)
Resultado Bruto
Ganancia (Pérdida) 40.327 40.745
Gastos de Administracion
y Comercializacion 5.17 (21.309) (13.970)
Otros gastos operativos 5.18 (4.675) (3.571)
Otros Ingresos y Egresos 5.19 5.185 224
Resultado Sucursales (2.499) 0
Resultado Inversion Sociedades Art. 33 5.20 10.185 8.248
Resultado Operativo 27.214 31676
Resultados Financierosy por Tenencia
Generados por activos

- Diferenciade Cambio y

actualizaciones 23.913 1.923

- Resultados operaciones Bonos 3.968 0

- Resultados por Tenencia 0 (125)

- Intereses Ganados 260 200
Generados por pasivos

-Diferenciade Cambio 'y

actualizaciones (18.528) (71)

-Intereses (1.801) (3.272)
(Pérdida) Ganancia neta antes del
impuesto a las ganancias 35.026 30.331
Impuesto alas Ganancias 5.21 (9.282) (7.701)
(Pérdida) Ganancia neta 25.744 22.630
Otros Resultados I ntegrales
Resultado Sucursales 25 1.103
Efecto en e impuesto alas ganancias 521 9) (386)
Otros Resultados | ntegrales, neto del
impuesto a las ganancias 1 717
Resultado Integral total del periodo, neto
del impuesto a las ganancias 25.760 23.347
Resultado por accion ordinaria
Cantidad de Acciones: 55.986.360 55.986.360
Resultado por Accidon (Bésico) - En Pesos 0,46 0,40
Las notas que se acompafian son parte integrante de este estado.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
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Por comisién fiscalizadora



LONME CILLIDHSE ¥ SEITE SILE

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO CONDENSADO AL 31 DE MARZO DE 2016, Y EL 31 DE MARZO DE 2015

(Expresado en miles de pesos)

RESULTADOS
CAPITAL
CAPITAL SOCIAL GANANCIAS RESERVADAS OTROS RESULTADOS TOTAL
RUBROS SUBTOTAL RESULTADOS NO
INTEGRALES (1) ASIGNADOS
ACCIONESEN RESERVA RESERVA RESERVA PARA
CIRCULACION LEGAL FACULTATIVA FINES
ESPECIFICOS

Saldos al 1-1-2016 55.986 55.986 11.198 96.563 0 563 100.112 264.422
Resultado del Periodo 0 0 0 0 0 0 25.744 25.744
Otros Resultados Integrales 0 0 0 0 0 16 0 16
Saldos al 31-3-2016 55.986 55.986 11.198 96.563 0 579 125.856 290.182

Las notas que se acompafian son parte integrante de este estado.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA.-T°I-F47
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(1) Diferenciade Conversion de inversion neta en € extranjero

TEODORO JOSE ARGERICH

Presidente
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO CONDENSADO AL 31 DE MARZO DE 2016, Y EL 31 DE MARZO DE 2015

(Expresado en miles de pesos)

RESULTADOS
CAPITAL
CAPITAL SOCIAL OTROS RESULTADOS TOTAL
RUBROS SUBTOTAL GANANCIAS RESERVADAS RESULTADOS NO

ACCIONESEN RESERVA RESERVA INTEGRALES(2) ASIGNADOS

CIRCULACION LEGAL FACULTATIVA
Saldos al 1-1-2015 55.986 55.986 8.112 63.797 (203) 65.851 193.543
(Pérdida) Ganancia neta del periodo seguin
Estado de Resultados 0 0 0 0 0 22.631 22.631
Otros Resultados Integrales 0 0 0 0 717 0 717
Saldos al 31-3-2015 55.986 55.986 8.112 63.797 514 88.482 216.891

Las notas que se acompafian son parte integrante de este estado.

(1) Diferenciade Conversion deinversion netaen el extranjero

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA.-T°I-F47
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INTERMEDIO CONDENSADO AL 31 DE MARZO DE 2016, Y 31 DE

MARZO DE 2015
31/03/16 31/03/15
Miles de Pesos Miles de Pesos

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
OPERATIVAS

Resultado Integral Total del Periodo, Neto de
Impuesto alas Ganancias 25.760 23.347

Ajustespara arribar al flujo neto de efectivo
provenientes de |las actividades oper ativas:

Resultado por impuesto alas ganancias 9.291 8.087
Amortizacién de activos intangibles 172 158
Depreciacion de Propiedad, plantay equipo 1.551 1.021
Amortizacién de Propiedades de Inversiéon —
Inmuebles en Alquiler 11 11
Resultados de inversiones en sociedades
relacionadas (10.185) (8.248)
Aumento (Disminucion) de previsiones 71 (4)
26.671 24.372
Cambios en activosy pasivos oper ativos
(Aumento) Disminucién en créditos por obras (26.436) (18.046)
(Aumento) Disminucién en otros créditos (29.328) (10.292)
(Aumento) Disminucién en inventarios 2.350 0
Aumento (Disminucién) en deudas comerciales 36.647 6.764
Aumento (Disminucion) en remuneracionesy cargas
sociales 242 (1.877)
Aumento (Disminucién) en cargas fiscales (20.681) 887
Aumento (Disminucién) en anticipos de clientes (26.373) (12.016)
Aumento (Disminucion) en impuesto diferido (303) (1.631)
Aumento (Disminucion) en otras deudas 2.186 32.885
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las
actividades operativas (61.696) (3.326)

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
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Contador Pdblico (U.B.A.) Presidente

CP.CECAB.A.-T°234-F°116
Por comision fiscalizadora



FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adguisicion de Propiedad, plantay equipo y activos
intangibles

Variacion neta en inversiones corrientes

Variacion neta en sociedades vinculadas

Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las
actividades inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIACION:

Aumento (Disminucién) de deudas bancariasy
financieras

Intereses Devengados (neto del efecto dela
exposicion alainflacion)

Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las
actividades de financiacion

Aumento (Disminucién) neta de efectivo

VARIACION DEL EFECTIVOY
EQUIVALENTESDE EFECTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del
periodo

Aumento (Disminucién) neta de efectivo y
equivalentes

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del
periodo (Nota5.7)

Las notas que se acomparfian son parte integrante de este estado.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
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GUSTAVO F. PENNA
Contador Piblico (U.B.A.)
CP.CECAB.A.-T°234-F°116
Por comision fiscalizadora
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31/03/16 31/03/15
Miles de Pesos Miles de Pesos
(1.724) (791)
(8.660) (4.955)
363 0
(10.021) (5.746)
(13.362) (6.257)
1.801 3.271
(11.561) (2.986)
(56.607) 12.314
131.571 55.582
(56.607) 12.314
74.964 67.896

CAPUTOSA.I.CyF.

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente
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ESTADOS FINANCIEROSINTERMEDIOS CONDENSADOS POR EL PERIODO DE TRES
MESESFINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2016

NOTASA LOSESTADOSFINANCIEROSINTERMEDIOS CONDENSADOS
AL 31 DE MARZO DE 2016

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Empresa

Caputo S.A.1.C.y F. es una empresa constituida bajo | as leyes de la Republica Argentina en 1939 como
empresa constructora y harealizado hasta el presente importantes obras en Argentinay en el exterior.

Su sede socia de encuentra en Mifiones 2177, Ciudad de Buenos Aires.

Al cierre del periodo, su capital socia asciende a $ 55.986.360.-, el cua se encuentra suscripto,
integrado e inscripto en el Registro Publico de Comercio. Las acciones de la Sociedad tienen valor
nomina de $ 1, las cuaes, se encuentran autorizadas para cotizar en la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires (BCBA).

En la actualidad, la actividad de la sociedad se encuentra vinculada principalmente al desarrollo de
proyectos inmobiliarios y a la realizacion de obras para terceros. Desarrolla su plan de negocios en
forma directa, y mediante la participacion en sociedades y unién transitoria de empresas.

El detalle de las sociedades en |as cuales Caputo S.A.1.C.y F. participa se detallaen Nota 4.3.1.

1.2. Contexto Econémico

Variacién dedl tipo de cambio: Durante e afio 2015 la devaluacion del peso argentino respecto de la
divisa estadounidense ascendio al 53% y durante el trimestre finalizado €l 31 de marzo la devaluacion
ascendio al 12,8%.

La deuda financiera de la sociedad denominada en moneda extranjera se encuentra detallada en el
anexo G.

Inflacion: La inflacion de los ultimos tres afios medida por € Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INDEC) fue lasiguiente:

indice de precios a consumidor (afios 2015, 2014 y 2013):20,6%, 23,9% y 10,9%.

indice de precios mayoristas (afios 2015, 2014 y 2013): 19,2%, 28,3%y 14,7%.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
CPCECABA.-T°I-F47
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Contador Pdblico (U.B.A.) Presidente

CP.CECAB.A.-T°234-F°116
Por comision fiscalizadora
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La sociedad utiliza la informacion de las estadisticas oficiales publicadas por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Cencos (INDEC). En enero de 2016 fue declarada la emergencia estadisticay €l INDEC
esta en proceso de reorganizacién genera por lo que dicho organismo ha estado impedido de publicar
los indices de precios para los meses de noviembre y diciembre de 2015. En estas circunstancias €
INDEC ha sugerido el uso de indicadores alternativos publicados por la provinciade San Luisy por la
Ciudad auténoma de Buenos Aires que se encuentran dentro del Sistema Estadistico Nacional, hasta
tanto se termine de elaborar un nuevo indicador que cumpla con los estandares internacional es.

Por tal motivo, la inflacién acumulada en el afio 2015 ha sido conformada por |os indices publicados
por el INDEC hasta el mes de octubre de 2015 inclusive y e promedio simple (7,8%) de la inflacion
minorista publicada por la Provincias de San Luisy por la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires para
los meses de noviembre y diciembre de 2015. La inflacién del trimestre finalizado el 31 de marzo
segun el indice de precios a consumidor elaborado por la Provincia de San Luis asciende a 11,9% y
segun € indice elaborado por la Ciudad Auténoma de Buenos Aires asciende a 10,22%.

BASES DE PREPARACION DE L OSESTADOSFINANCIEROS

a) Basesde presentacion

L os presentes estados financieros intermedios han sido preparados de conformidad con la Resolucion
Técnica N° 26 (texto ordenado por la Resolucion Técnica N° 29), y preparados sobre |la base de las
NIIF.

Hasta el 31 de diciembre de 2011 la Sociedad habia € aborado sus estados financieros de acuerdo con
lasRT 6, 8, 9, 14, 16, 17, 18, 21y 23 de la FACPCE, adoptadas por e CPCECABA.

Laaplicacién de las NIIF resulta obligatoria para la Sociedad, por aplicacién de la Resolucion Técnica
N° 26 (texto ordenado) de la Federacion Argentina de Consgjos Profesionales de Ciencias Econdmicas
y de las Normas de la Comision Nacional de Valores (“CNV”), en el gercicio que seinici6 el 1° de
enero de 2012.

Para la confeccion de los presentes estados financieros individuales, la Sociedad ha hecho uso de la
opcion previstaen laNIC 34, y los ha confeccionado en su forma condensada.

La elaboracion de los presentes estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la
Direccion de la Sociedad efectue estimaciones que afectan las cifras de |os estados financieros o de su
informacion complementaria. Los resultados finales podrian diferir respecto de aquellas estimaciones.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
CPCECABA.-T°I-F47
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GUSTAVO F. PENNA TEODORO JOSE ARGERICH
Contador Pdblico (U.B.A.) Presidente

CP.CECAB.A.-T°234-F°116
Por comision fiscalizadora
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Los estados financieros intermedios han sido preparados sobre la base del costo histérico. Por 1o
general, el costo historico se basa en e valor razonable de la contraprestacidn otorgada a cambio de
los activos.

L os presentes estados financieros fueron elaborados con el método de |o devengado. Bajo este método,
los efectos de las transacciones son reconocidos cuando se producen. Por lo tanto, los ingresos y
egresos son reconocidos a su valor razonable de acuerdo con € criterio de lo devengado sin importar s
fueron cobrados o pagados. Cuando son significativas, las diferencias entre € valor razonable y el
monto nominal de los ingresos y gastos son reconocidas como ingresos o gastos financieros usando €
método del interés efectivo.

Los presentes estados financieros individuales han sido elaborados bajo € concepto de empresa en
marcha.

La informacion adjunta, se presenta en miles de pesos ($), moneda de curso legal en la Republica
Argentina, la cual es la moneda funciona de la Sociedad (moneda del ambiente econémico primario
en el que opera), y lamoneda de presentacion de | os estados financieros, y fue preparada a partir de los
registros contables de Caputo y de sus sociedades vinculadas y se presenta de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

L as principal es politicas contables se expresan més adel ante.

b) Formatos de los estados financieros

Los formatos de | os estados financieros adoptados son consistentes con NIC 1. En particular:

los estados de situacién patrimonial fueron preparados clasificando los activos y pasivos con € criterio
“corriente y no corriente”. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera sean realizados
dentro de los 12 meses posteriores a cierre del periodo;

los estados de resultados fueron preparados clasificando los gastos por funcion, ya que esta forma es
considerada la mas apropiaday representa el modo en que el negocio de la Sociedad es monitoreado por la
Direccion;

los estados de resultados integrales comprenden la utilidad o pérdida del periodo incluida en los estados de
resultados y todos los resultados integrales;

los estados de evolucién del Patrimonio Neto fueron preparados mostrando por separado (i) la utilidad
(pérdida) del periodo y (ii) los resultados integrales del periodo;

los estados de flujo de efectivo fueron preparados empleando el “método indirecto” para conciliar el
resultado del periodo con € flujo de efectivo generado por |as operaciones, tal como lo establece el NIC 7.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
CPCECABA.-T°I-F47
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Por comision fiscalizadora
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L os presentes estados financieros contienen todas las exposiciones significativas requeridas por NIIF.
También fueron incluidas algunas cuestiones adicionales requeridas por la LSC y/o regulaciones de la
CNV.

c) Utilidad neta por accién

Se expone € resultado por accién ordinariaa pie del estado de resultados.

La sociedad calculala utilidad (pérdida) netay los dividendos por accion sobre la base de 55.986.360
acciones ordinarias de valor nominal un peso y un voto por accion. Dado que la sociedad no posee
acciones preferidas ni deuda convertible en acciones, € resultado bésico por accién es igua 4
resultado diluido por accién.

3. ADOPCION DE LASNIIF EN CUMPLIMIENTO DE LASDISPOSICIONESDE LA CNV

La CNV a través de la Resolucion General N° 562/09 (“RG562/09”) establecié la aplicacion
obligatoria de la RT 26 de la FACPCE, modificada por la RT 29, que adopta las NIIF emitidas por €l
International Accounting Standards Board (“IASB”) para ciertas entidades incluidas en el régimen de
ofertapublicadelaLey N° 17.811, entre las que se encuentra la Sociedad, estableciendo su aplicacion
mandatoria paralos gerciciosiniciados a partir del 1° de enero de 2012.

La sociedad hatenido en cuenta las dispensas de Unicavez contempladas en laNIIF 1 paralaadopcién
inicial de las NIIF. Estas dispensas han sido previstas por €l IASB y tienen como objetivo simplificar
la aplicacion por primera vez de las NIIF. Las dispensas utilizadas por la sociedad (para sus Estados
Financierosy paralareconciliacion de lainformacion de las sociedades vinculadas) son las siguientes:

Costo atribuido de elementos de Propiedad, Plantay Equipo (PP&E), Intangibles e Inversiones
en Inmuebles ( Propiedades de Inversion (Pl)): La sociedad ha optado por considerar como
costo atribuido a la fecha de transicién a NIIF el costo de elementos de PP&E e Intangibles
reexpresado de acuerdo con las normas contables vigentes y el valor registrado delas Pl.
Combinaciones de negocios. La sociedad ha optado por no aplicar la NIIF 3 retroactivamente
para combinaciones de negocios anteriores ala fecha de transicion.

Diferencias de conversién acumuladas en negocios en € extranjero: las diferencias de
conversion acumuladas relacionadas con todos 10s negocios en el exterior, se consideraron
nulas alafechadetransicion alas NIIF de la sociedad controlante.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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De acuerdo con lo previsto en la NIIF 1, las estimaciones realizadas por la sociedad segln
NIIF a 1° de enero de 2011 (fecha de transicion), estan acorde con las estimaciones redizadas
alamisma fecha seglin normas contabl es profesional es vigentes en Argentina.

No se han aplicado otras excepciones establecidas en las NIIF cuando se ha determinado que las
mismas no son relevantes para la sociedad.

Adicionalmente, las NIIF establecen criterios alternativos parala medicion posterior a reconocimiento
inicial de cada clase de bien que compone los rubros de Propiedad, Planta'y Equipo (Bienes de Uso),
Intangibles, y Propiedades de Inversion (Inversiones en Inmuebles), previendo que se utilice €
“modelo de costo” o el “modelo del valor razonable”. La Direccion de la Sociedad basado en las
caracteristicas de su negocio ha optado por aplicar e modelo de costo para los bienes que componen
Propiedad, Plantay Equipo, Intangiblesy paralas Propiedades de Inversion.

Las NIIF y en particular la NIC 29, “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”
requieren la expresion de estados financieros en términos de unidad de medida corriente en lafecha de
cierre del periodo sobre € que se informa, en los casos en que se den ciertas caracteristicas en €l
entorno econémico del pais. Si bien se sefida la conveniencia de que se comience a aplicar este
mecanismo de manera generalizada, se degja la decisién en manos de cada entidad. La interpretacion
generalizada para este tema es que la profesion contable de un pais deberia resolver la fecha de
comienzo de aplicacion del criterio de una manera consensuada. Dentro de un marco conceptual
similar a delaNIC 29 para € tratamiento de los efectos de la inflacion sobre los estados financieros,
la profesion argentina, basandose en précticas internacionales y a efectos de darle caracter general ala
decision, establecié como condicidn necesaria para la reexpresion de estados financieros de entidades
no publicas, la existencia de una inflacion acumulada que se aproxime o sobrepase el 100% alo largo
de tres afios, medida sobre la base del indice de precios internos a por mayor (IPIM) publicado por €l
Instituto Nacional de Estadisticay Censos (INDEC). La variacién acumulada de dicho indice a 31 de
Marzo de 2016 (con la aclaracién de la nota 1.2) no cumple con dicha condicién, coincidente con una
de las caracteristicas de un entorno econdmico hiperinflacionario establecidas en la NIC 29.

En caso de alcanzarse el referido 100% en periodos futuros y se torne obligatoria lareexpresion de los
estados financieros a moneda homogénea de acuerdo con la NIC 29, e gjuste debera practicarse
tomando como base la Ultima fecha en que la sociedad gjusté sus estados financieros para reflgar los
efectos de lainflacion.

Sin embargo, la existencia de variaciones importantes como las observadas en los Ultimos afios en los
precios de las variables relevantes de la economia y que afectan los negocios de la sociedad, tales
como el costo salarial, los precios de las principales materias primas, las tasas de interés y las tasas de
cambio, alin cuando no acancen los niveles de inflacién previstos en la NIC 29 para cdificar la
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economia argentina como hiperinflacionaria, igualmente afectan la situacion financiera, el rendimiento
financiero y los flujos de efectivo de la sociedad y, por ende, la informacién brindada en sus estados
financieros, por 10 que esas variaciones debieran ser tenidas en cuenta en la interpretacion de la
situacién financiera, @ rendimiento financiero y los flujos de efectivo que presenta la Sociedad en los
presentes estados financieros.

La Comision Nacional de Valores requirio a las sociedades en oferta publica la aplicacion integral de
NIIF, tal como las emite el IASB, a partir de los gjercicios iniciados € 1 de enero de 2012 pero ala
fecha de emision de los presentes estados financieros contintia vigente el Decreto N° 664/03 a través
del cual el Poder Ejecutivo Nacional instruy6 alos organismos de contralor bajo su orbita a no recibir
estados financieros expresados en moneda homogénea. Esta restriccion legal se encuentra prevista en
el actual texto ordenado de las normas de la Comision Nacional de Valores.

Nuevas normas e inter pr etaciones emitidas por € 1ASB

Se exponen las normas e interpretaci ones que se consideran aplicables ala sociedad.
De aplicacion efectiva al 31 de Marzo de 2016 y que fueron adoptadas por la Sociedad

NIC 32 “Instrumentos Financieros — Presentacion”

El IASB ha modificado la guia de aplicacion de la NIC 32 en aspectos relativos a la compensacion de
activos y pasivos financieros. No se atera el modelo actual de compensacion pero se aclara que €
derecho de compensacion debe estar disponible en € presente, no dependiendo de un acontecimiento
futuro.

La aplicacion de dicha madificacién no tuvo impacto en los resultados de las operaciones ni en la
situacién financiera de la sociedad y no requirio nuevas revel aciones.

NIC 36 “Deterioro del valor de los activos”

El IASB ha efectuado modificaciones ala NIC 36, requiriendo revel aciones adicionales en relacion con
el valor recuperable de |os activos no financieros.
La aplicacion de dicha modificacion no implico nuevas revel aciones.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CINIIF 21 “Gravamenes”

La CINIIF 21, trata la contabilizacion de pasivos relacionados con gravamenes impuestos por €
gobierno, de acuerdo con lalegislacion.

La aplicacion de esta interpretacion no impacto en forma significativa en la situacion financieray en los
resultados de la Sociedad.

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

El IASB modifico laNIC 1 incorporando guias parala presentacion de los Estados Financieros y resulta
aplicable a los gercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2016, permitiendo su adopcion
anticipada.

Laaplicacion de la nueva norma no tuvo impacto significativo en las revelaciones arealizar.

NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” - Modificaciones

En el afio 2014 el IASB ha publicado enmiendas a la NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” denominadas
“Contabilizacion de Adquisiciones de intereses en Operaciones Conjuntas (Enmiendas a la NIIF 11)”.
Las enmiendas clarifican la contabilizacién de estas adquisiciones cuando la operacion conjunta
representa un negocio. Las enmiendas son efectivas para |os gercicios anuales que se inician en o
después del 1 de enero de 2016.

NIC 16 y 38 “Propiedades, Planta y Equipo y Activos Intangibles”

En el afio 2014 se han publicado modificaciones a las NIC 16 y 38 denominadas “Clarificacion de los
Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion”. Estas modificaciones proveen una guia
adiciona sobre e céculo de las depreciaciones y amortizaciones de propiedad, planta y equipo y
activos intangibles. Deben ser aplicadas en |os gercicios anuales que se inicien a partir del 1 de enero
de 2016.

Laaplicacion de lanorma no tuvo impacto significativo en los resultados o en la situacion financierade
la Sociedad.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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NIC 34 “Informacion financiera intermedia — Otras revelaciones incluidas por fuera de los estados
financieros”.

Esta modificacion plantea que cualquier revelacion no incorporada directamente a los estados
financieros, sino a través de referencias cruzadas con otros documentos financieros preparados por la
entidad, deberd estar disponible para los usuarios en los mismos términos que los estados financieros.
Debe ser aplicada en los gjercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2016 y no ha tenido un
efecto significativo respecto de lainformacion arevelar.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” - M odificaciones.

Las modificaciones se refieren a reconocimiento de las ganancias y pérdidas procedentes de
transacciones ascendentes y descendentes, entre una entidad y sus asociadas 0 negocios conjuntos,
cuando involucran activos que pueden constituir 0 no un negocio tal como se encuentra definido en la
NIIF 3.

La aplicacion de estas modificaciones tiene vigencia a partir de los gercicios que comiencen € 1 de
enero de 2016. La aplicacion no ha tenido un efecto significativo en los resultados o en la situacion
financiera.

De aplicacion efectiva en gercicios futuros y que no han sido adoptadas anticipadamente por la
sociedad.

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

En el afio 2014, el IASB emiti6 una nueva version de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” que
sustituye las emitidas con anterioridad. Esta nueva version establece nuevos requerimientos para la
clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros y debe aplicarse alos gercicios anuales que se
inicien a partir del 1 de enero de 2018, permitiendo su adopcidn anticipada.

La sociedad ha analizado el impacto de la aplicacion de la nueva versiéon de la NIIF 9 y estima que no
tendra efectos significativos en |os resultados de sus operaciones 0 en su situacion financiera.

NIIF 15 “ Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”

En el afo 2014, el IASB emitié la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes”. Trata los principios para el reconocimiento de ingresos y establece los requerimientos de
informacion sobre la naturaleza, monto, calendario e incertidumbre de ingresos y flujos de efectivo que
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surgen de contratos con clientes. Esta NIIF sera de aplicacion alos gjercicios anuales iniciados a partir
del 1 de enero de 2018 (segun la dltima modificacion), permitiendo su adopcion anticipada. Esta norma
sustituye a la NIC 11 “Contratos de Construccion”, a la NIC 18 “Ingresos de Actividades Ordinarias”, la
CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”, a la CINIIF 15 “Acuerdos para la Construccion de
Inmuebles” a la CINIIF 18 “Transferencias de Activos procedentes de Clientes” y a la SIC-31 “Ingresos
— Permutas de Servicios de Publicidad”.

Para su aplicacion se permite optar por (@) una aplicacion retroactiva completa, modificando
retroactivamente |0s gercicios comparativos presentados; o (b) una aplicacion retroactiva modificada,
esto es aplicando la norma a los contratos de ingresos vigentes al inicio del primer gercicio de
aplicacion de lamisma, pero sin modificar retroactivamente |0s g ercicios comparativos presentados.

El nuevo modelo de ingresos ordinarios es aplicable a todos los contratos con clientes salvo agquellos
que estén dentro del alcance de otras NIIF, como arrendamientos, contratos de seguros e instrumentos
financieros. El reconocimiento de intereses e ingresos por dividendos estén fuera del acance de la
norma.

La sociedad continta evaluando el impacto de la aplicacion de la NIIF 15 y sus requerimientos de
informacion. Estima que no tendra efectos significativos en los resultados de sus operaciones o0 en su
situacion financiera.

Megorasalas NIIF

A la fecha han sido publicadas otras modificaciones que serén aplicadas en gercicios futuros,
permitiendo su aplicacién anticipada.

La sociedad evalta el efecto de dichas modificaciones en cada caso, para informar cuando se estime
gue tendran un impacto significativo sobre sus resultados y situacion financiera.

PRINCIPALESPOLITICASCONTABLES

Cajay Bancos; Créditos y Deudas Diversos

4.1.1. En moneda nacional: a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los intereses
y/o gjustes devengados al cierre de cada periodo, segun las clausulas especificas de cada operacion.
Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de
valuarse en base a la mgor estimacion posible de la suma a cobrar y a pagar, respectivamente,
descontada utilizando una tasa que reflgje e valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de la
transaccion estimada en el momento de su incorporacion en e activo y pasivo, respectivamente.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
CPCECABA.-T°I-F47
,
! \
# T 3
L mH : \ }'uzpj
3 | Wi e
’_\h dﬁp-rn:! |
GUSTAVO F. PENNA TEODORO JOSE ARGERICH
Contador Pdblico (U.B.A.) Presidente

CP.CECAB.A.-T°234-F°116
Por comision fiscalizadora



4.2.

LOME CILLLIDHEE ¥ SR SIUE

4.1.2. En moneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada periodo
para la liquidacion de estas operaciones, incorporando en caso de corresponder, |os intereses y/o
gjustes devengados a la fecha de cierre de los mismos segun las clausulas especificas de cada
operacion. El detalle respectivo se incluye en Nota 17. Las diferencias de cambio resultantes fueron
imputadas a | os resultados de cada periodo.

4.1.3. Créditos por ventas y Cuentas por pagar: Los créditos por ventas y cuentas por pagar han sido
valuados a su valor nomina. La Direccion de la Sociedad ha estimado que el valor descontado de sus
créditos por ventas y cuentas por pagar no difiere significativamente de los valores expuestos en los
Estados Financieros, debido alos plazos promedio de cobro y pago con los que operala Sociedad.

4.1.4. Los activos y pasivos sin clausula de gjuste y/o interés, excepto los activos y pasivos por
impuesto diferido, han sido valuados a valor descontado del flujo neto de fondos a percibir o
desembolsar, en caso de que la variacion del mismo resulte significativa. En los casos donde la
sociedad anticipa fondos a desarrolladores para recibir en el futuro metros cuadrados construidos, €l
crédito se expone en otros créditos corrientes o no corrientes dependiendo del plazo en que la
propiedad sera recibida, se valla a valor nomina de los fondos entregados y no se gjusta con
posterioridad, excepto que exista la posibilidad que el valor de los bienes a recibir sea menor por causa
de alguna desvalorizacion. De la misma forma se valla y expone cualquier anticipo entregado a
proveedores. En los casos donde |a sociedad recibe fondos de clientes como anticipos y estos fijan
precio, se vallan asu valor nominal al momento del ingreso. Al cierre de cada periodo se analizan los
anticipos recibidos y si se determina que el costo de produccion o construccion de los bienes o
servicios solicitados ser&d mayor a monto recibido se procede agjustar 10s mismos.

Inventarios

La sociedad incluye dentro del rubro inventarios los materiales destinados a obras y los inmuebles
destinados ala venta o construccion y venta. El stock fisico se compone de propiedades escrituradas y
aescriturar con boleto y posesion.

Losinventarios se vallan a costo de adquisicion o valor neto realizable € que resulte menor.

El costo comprende todos los costos directos de compra y/o construccion. Los costos financieros
directamente atribuibles a la adquisicidn y construccién de un activo apto de propiedades para la venta
se capitalizan como parte del costo del mismo. Un activo apto es aquel que requiere de un gercicio
prolongado antes de estar listo para el uso a que esta destinado. Los costos financieros se capitalizan
durante € gercicio de adquisicion y/o construccion del activo apto y cesan una vez que se hayan
completado todas las actividades necesarias para que dicho activo esté disponible para €l uso
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destinado. La capitaizacidn se suspende durante los gjercicios en los que se hayan suspendido las
actividades de desarrollo de dicho activo.

El valor neto realizable es €l precio de venta estimado en el giro normal de los negocios, menos los
gastos estimados de finalizacion y |os costos estimados para efectuar la venta.

El valor contable de los inventarios no supera su valor recuperable al cierre del gercicio.
Laevaluacion del valor recuperable serediza a cierre del gercicio, registrando con cargo aresultados
cualquier correccién de valor cuando se encuentran sobreval uados.

El método de descarga de inventarios para € caso de los materiales destinados a obras es primero
entrado — primero salido, y en el caso de los inmuebles por identificacion especifica

4.3, Inversiones Corrientes y No Corrientes

4.3.1. Inversiones Corrientesy No Corrientes: Sociedades del Art. 33 Ley 19.550 Sociedades Relacionadas

SES S A. Parti cipacion 50.00%
Riverside House SA. Participacion 25.00%
Desarrollos Caballito S.A. Parti cipacion 25.00%
Urbanizadoradel Sur S.A. Participacion 35.00%
Fideicomiso Nuevo Quilmes Participacion 35.00%
Asociacion Civil Nuevo Quilmes SA. Participacion 35.00%
Limp Ar Rosario SA. Parti cipacion 40.00%
Altos del Puerto SA. Participacion 32.00%
AmericaPavilion SA. Participacion 20.00%

Lainversion en SEE.S. SA. ha sido valuada a su valor patrimonial proporcional sobre los Estados
Financieros en moneda constante de la sociedad a 31 de Marzo de 2016.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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Conciliacion _entre Estados contables de SES S.A. segun normas contables utilizadas para su
confeccion y adopcion de NIIF. (Expresado en miles de pesos)

31/03/16 31/12/15 31/12/14

Patrimonio Neto segiin

Estados contables S.E.S. SA. 164.357 147.363 105.128
Ajuste de Adopcion NITF (1) (2.501) (4.165) (4.669)
Patrimonio Neto Ajustado 161.856 143.198 100.459

31/03/16 31/12/15

Resultados Estados

Contables SE.S. SA. 16.994 59.998
Ajuste NIIF 1.664 505
Resultado Ajustado 18.658 60.503

(1) seoriginaen € cambio de criterio de medicion de inventarios neto del efecto impositivo.

La inverson en RIVERSIDE HOUSE S.A., por no tener influencia significativa, ha sido valuada
hasta su venta al valor de costo.

A fines dd primer trimestre, la Sociedad ha firmado una propuesta irrevocable de transferencia de
acciones, en la misma Caputo cede el 100% de su tenencia accionaria de Riverside House SA., €
precio de venta total de las acciones serd abonado con la cesion de los derechos sobre unidades
funcionales del Edificio Jujuy 950, Ciudad Autonoma de Buenos Airesy la entrega de nueve unidades
funcionales destinadas a vivienda y tres unidades destinadas a cocheras del emprendimiento
inmobiliario a desarrollar sobre la parcerla IM Manzana 244 Seccién C Circunscripcion | del Partido
de Tigre, Provincia de Buenos Aires, denominado Riverside.

El ingreso por la venta realizada supera € valor registrado generando una ganancia que se expone
dentro de otrosingresos.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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La inverson en DESARROLLOS CABALLITO SA. ha sdo valuada a su valor patrimonia
proporciona sobre los Estados Financieros en moneda constante de la sociedad a 31 de Marzo de
2016, neta de los resultados no trascendidos aterceros, segun se detalla debgjo:

(Expresado en miles de pesos)

31/03/16
Patrimonio Neto seguin Estados contables
Desarrollos Caballito SA. 35.251
Participacion (25%) 8.813
Resultados no trascendidos a terceros (929)
Participacion en € Patrimonio Neto de
Desarrollos Caballito SA. luego de la
eliminacion 7.884
31/03/16
Resultado segun Estados contables
Desarrollos Caballito SA. 1.651
Participacion (25%) 413
Resultados no trascendidos a terceros (235)
Participacion en € Resultado de
Desarrollos Caballito SA. luego de la
eliminacion 178

Con fecha 11 de abril de 2008, Caputo S.A.I.C. y F. adquirid la participacion accionaria del 35% de la
sociedad URBANIZADORA DEL SUR SA.

El capita socia es de $ 30,000 (30,000 acciones ordinarias, nominativas, no endosables con derecho a
1 voto por accion de valor nominal $ 1 cada una).

La sociedad fue inscripta en el Registro Publico de Comercio el 23 de abril de 2008.

La sociedad URBANIZADORA DEL SUR S.A. ha sido valuada a su valor patrimonial proporcional
sobre |os Estados Financieros en moneda constante de la sociedad a 31 de Marzo de 2016.

Con fecha 16 de abril de 2008, Caputo S.A.I.C. y F. adquirio la participacion accionaria del 35% de la
sociedad ASOCIACION CIVIL NUEVO QUILMES SA. El capital socia es de $ 12.090 (1.300

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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acciones clase A ordinarias, nominativas, no endosables con derecho a 1 voto por accion de valor
nomina $ 6,50 cada una, y 560 acciones clase B ordinarias, nominativas, no endosables con derecho a
5 votos por accion de valor nomina $ 6,50 cada una).

La sociedad fue inscripta en la Direccién Provincia de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos
Airesel 31 dejulio de 2008.

CAPUTO SA.I.C.y F. y € resto de los accionistas de la emisora han aportado a FIDEICOMISO
NUEVO QUILMES latotalidad de las acciones clase A para su comerciadizacion. Adicionalmente, las
acciones clase B de la emisora no seran destinadas ala venta, y han sido valuadas a valor cero.

Con fecha 28 de abril de 2008 se celebrd e contrato de FIDEICOMISO NUEVO QUILMES entre
Urbanizadora del Sur S.A. en su calidad de fiduciariay Caputo SA.I.C. y F., Landmark Sur SR.L.,
Claudio Grasso y Gustavo Grasso, en su calidad de fiduciantes. El porcentgje de participacion de
Caputo SA.I.C.y F. esdel 35%.

La inverson FIDEICOMISO NUEVO QUILMES ha sido valuada a su vaor patrimonia
proporciona sobre los Estados Financieros en moneda constante del fideicomiso a 31 de Marzo de
2016.

Lainversion en LIMP AR ROSARIO S.A. ha sido valuada a su valor patrimonia proporcional sobre
los Estados Financieros en moneda constante de la sociedad al 31 de Marzo de 2016.

La inversion en ALTOS DEL PUERTO SA. ha sido valuada a su valor patrimonial proporciona
sobre |os Estados Financieros en moneda constante de la sociedad al 31 de Marzo de 2016.

La inversion en AMERICA PAVILION SA. ha sido valuada a su valor patrimonia proporcional
sobre | os Estados Financieros en moneda constante de |a sociedad a 29 de Febrero de 2016.

La Sociedad determina a cada fecha de cierre si existe alguna prueba objetiva de desvalorizacion del
valor de la inversién en las sociedades. Si este es € caso, reconoce la pérdida en el estado de
resultados.

Se diminan los resultados no trascendidos a terceros contenidos en e valor de los activos por
operaciones con vinculadas en € porcentaj e de participacion de la sociedad.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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Sucursales:

La moneda funcional de las Sucursales esta representada por la moneda de curso legal del pais en €
gue cada una esta situada.

Los estados financieros de las Sucursales han sido convertidos utilizando |os tipos de cambio efectivos
a lafecha de reporte, y los ingresos y gastos fueron convertidos a los tipos de cambio promedio del
periodo reportado.

Las diferencias de cambio que resultan de la aplicacion de este método son imputadas a Otros
resultados integrales.

La valuacion neta de CAPUTO SALI.C. Y F. SUCURSAL CHILE, ha sido previsionada a 31 de
diciembre de 2012, por no tener actividad alafecha

CAPUTO SAL.C. y F. SUCURSAL URUGUAY, ha sido valuada considerando los Estados
Financieros en moneda extranjera de la misma, al 31 de Marzo de 2016, determinando su valor en base
al método descripto anteriormente.

Dicho vaor ha sido incorporado en e rubro Otros dentro del Pasivo no corriente en los Estados
Financieros de Caputo SA.I.C.y F.

CAPUTO SA.IC. y F. SUCURSAL PARAGUAY, ha sido valuada considerando los Estados
Financieros en moneda extranjera de lamisma, a 31 de Marzo de 2016 no auditados, determinando su
valor en base a método descripto anteriormente.

Dicho valor ha sido incorporado en e rubro Otros dentro del Pasivo no corriente en los Estados
Financieros de Caputo SA.I.C.y F.

En la preparacion de los Estados Financieros, las sociedades vinculadas emplean similares criterios
que los aplicados por la Sociedad, excepto lo ya mencionado anteriormente para SES S.A.

La sociedad no ha tomado conocimiento de hechos adicionales a los informados en cada caso, que
modifiquen la situacién patrimonial, financiera o los resultados de las sociedades vinculadas que
tengan un impacto significativo en lavaluacién de lasinversiones.

A partir de la vigencia de la ley N° 25.063, los dividendos en dinero o en especie que la Sociedad
reciba por su inversiones en otras sociedades, en exceso de las utilidades acumuladas impositivas que
estas mantengan al momento de su distribucion, estaran sujetos a una retencion del 35% en concepto de
impuesto alas ganancias con caracter de pago Unico y definitivo.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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Al 31 de Marzo de 2016, la Sociedad no habia efectuado cargo alguno por este impuesto por estimar
gue los dividendos provenientes de las utilidades registradas mediante la aplicacion del método del
valor patrimonia proporcional no estaran sujetos a dicho impuesto.

Colocaciones a corto plazo

Titulos Publicos en moneda nacional
Con cotizacion: alacotizacion a cierre del gercicio.
Sin cotizacién: a valor nominal més los intereses devengados a cierre del gjercicio.

Instrumentos financieros derivados

Se miden a su valor razonable. Estos instrumentos financieros se utilizan para reducir riesgos
vinculados a la actividad. Al cierre del trimestre la Sociedad ha utilizado contratos de futuros de
moneda extranjera (dolares estadounidenses) considerando que son los apropiados para la actividad
que desarrolla. La sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados con fines especulativos. Los
instrumentos financieros derivados se clasifican como activos o pasivos corrientes en € estado de
situacién financiera y los resultados se clasifican dentro de resultados financieros en € estado de
resultados.

Los valores razonables de los instrumentos financieros derivados con cotizacién en mercados activos
se miden en referencia a los precios de publicacion en dichos mercados. El valor razonable de los
instrumentos financieros derivados que no poseen cotizacion en un mercado activo se determina
utilizando técnicas de valuacion.

Inversiones en Inmuebles — Propiedades de Inversion

Se incluyen en este rubro los inmuebles que de acuerdo con el andlisis realizado por la Direccion de la
Sociedad, muestran una mayor probabilidad de ser utilizados para |a obtencion de una renta que de ser
destinados a la venta. Estas propiedades se mantienen tanto para obtener ingresos por alquileres a
largo plazo como para la apreciacion de su valor y no son ocupadas por la Sociedad para sus propias
operaciones. Se incluyen inmuebles cuyo uso futuro posible sea como propiedad de inversion o que
auin no ha sido determinado.

La Sociedad ha hecho uso de la excepcion prevista en la NIIF 1 — “Adopcion por primera vez de las
normas internacionales de informacién financiera” en cuanto a la utilizacion del costo atribuido de sus
propiedades de inversion.

Los que se incorporen por compras se vallan al costo de adquisicion. El costo comprende el precio de
compray los gastos directamente atribuibles. Bgjo el modelo de costo, una propiedad de inversiéon se
desvaloriza si su valor contable excede a su valor recuperable. Los costos posteriores al
reconocimiento inicial, seincluyen en € valor contable de los activos 0 se reconocen como un activo

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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separado, segun corresponda, sdlo cuando es probable que dichos costos generen beneficios
econdmicos futuros parala sociedad y |os mismos puedan medirse de manera confiable. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos son imputados a resultados en € periodo en gue se incurren. Cuando
una propiedad de inversion cambia su utilizacion y esto se encuentra evidenciado por un proceso de
desarrollo para prepararla para su venta, la propiedad se transfiere a propiedades para la venta. La
transferencia entre uno y otro rubro no modifica el valor contable de las propiedades.

Los inmuebles (construcciones) afectados a alquiler se amortizan en e plazo de 50 afios utilizando el
método de lalinearecta. Losterrenosy propiedades en construccion no se amortizan.

Los valores de las inversiones en inmuebles obtenidos de esta forma, no superan sus respectivos
valores recuperables estimados a cierre del gercicio.

Propiedad, plantay equipo

Esta categoria de activos comprende principalmente , maquinas y equipos para la construccién,
computadoras y otros equipos, rodados, mueblesy Utiles y mejoras en inmuebles de terceros, entre otros.
La Sociedad ha hecho uso de la excepcion prevista en la NIIF 1 — “Adopcion por primera vez de las
normas internacionales de informacion financiera” en cuanto a la utilizacion del costo atribuido de sus
propiedades, plantay equipo.

En ta sentido, ha elegido utilizar, & importe de las propiedades, planta y equipo reexpresado segin
principios de contabilidad generdmente aceptados anteriores, a la fecha de transicion, como costo
aribuido. Dicho valor fue determinado considerando los efectos de las variaciones en € poder adquisitivo
de la moneda hasta € 28 de febrero de 2003, siguiendo € método de reexpresion establecido por la
Resolucién Técnica N° 6 de la Federacion Argentina de Consejos Profesional es en Ciencias Econdmicas.
Las incorporaciones posteriores se valan a costo de adquisicion y/o congtruccion. El costo de
incorporacion a patrimonio incluye los gastos directamente atribuibles ala adquisicion de los bienes. Los
costos posteriores a reconocimiento inicid se incluyen en e valor contable ddl activo o se reconocen
como un activo separado, seglin corresponda, solo cuando es probable que dichos costos generen
beneficios econdmicos futuros parala sociedad y los mismos puedan medirse de manera confiable.

Parala depreciacion de los bienes incluidos en Propiedad, Plantay Equipo se utilizé d método delalinea
rectaen funcion delavida Util estimada de [os mismos.

El méodo de depreciacion es revisado en cada cierre de g ercicio.

El valor registrado de Propiedad, Plantay Equipo, no supera su valor recuperable.

La Direccion de la Sociedad evalta el valor recuperable @ cierre de cada gercicio o cuando hechos o
circunstancias permitan inferir que algin componente de Propiedad, Planta y Equipo se encuentra
sobrevaluado. El valor contable de un activo es gjustado a su valor recuperable en caso que exceda
dicho valor.

El valor recuperable es el mayor importe entre el valor razonable 'y el valor de utilizacién econémica,
definido este como la suma de los flujos netos de fondos descontados esperados que deberian surgir
del uso delosbienesy de su valor residual.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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En caso de existir una desvalorizacion en gercicios posteriores se analiza la pertinencia de su
reversion en funcion de nuevas estimaciones.

Activos Intangibles

Software: se vallia a su costo o costo atribuido, segin lo indicado en € punto anterior, y comenzo a ser
amortizado a partir de lafecha en que se encontraba listo para su utilizacion.

Lasincorporaciones posteriores se va Uan a costo de adquisicion.

L os costos relacionados con € mantenimiento de los programas de computacion se reconocen como costo
en e resultado del gercicio amedidaque seincurren.

Incobrabilidad — Riesgo Crediticio

En la actividad principal de la sociedad € riesgo de incobrabilidad varia en cada deudor debido
principalmente ala situacion financiera de cada uno de ellos. La sociedad evalla € riesgo crediticio a
momento de la aceptacion del trabgjo y durante la gjecucidn del mismo. A partir de los resultados del
andlisis de los riesgos de incobrabilidad, la sociedad constituye previsiones para reconocer probables
pérdidas por este concepto.

En la actividad inmobiliaria el riesgo de incobrabilidad es bgjo debido principalmente a que ante la
incobrabilidad de |os clientes la sociedad mantiene la posesion de los inmuebl es correspondientes.

Patrimonio Neto
Sus componentes se exponen avalor nominal.

Estado de Resultados
L as cuentas fueron expuestas en moneda histérica.

La sociedad ha procedido a segregar, en caso de ser significativos y su determinacion ha sido posible,
los componentes financieros implicitos contenidos en los saldos de activos, pasivos 'y de resultados. Se
ha evaluado € valor actual de activosy pasivos significativos de acuerdo con |o previsto en las normas
vigentes.

Impuesto alas Ganancias

La sociedad determina el cargo a resultados por Impuesto a las Ganancias, mediante la aplicacion de la
tasa del impuesto sobre € resultado contable neto de las diferencias permanentes determinados de
acuerdo a la ley de Impuesto a las Ganancias. Mediante este método se contempla el efecto de las
diferencias temporarias que pudieran existir entre el resultado determinado de acuerdo con la
legislacion fiscal vigente y el determinado de acuerdo a normas contables. Las diferencias
mencionadas son registradas en el activo o pasivo con cargo a rubro impuesto a las ganancias del

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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estado de resultados y se exponen como no corrientes basado en las estimaciones sobre su aplicacion.
Los activos y pasivos por impuesto diferido han sido valuados a su valor nominal.

De acuerdo con las normas contables profesionales vigentes, a registrarse € impuesto a las ganancias
por € método de lo diferido, los quebrantos impositivos computables contra futuras ganancias
gravadas por e impuesto deben registrarse con un crédito fiscal y requiere un cuidadoso andisis de su
recuperabilidad.

L os pasivos por impuesto diferido son reconocidos sobre diferencias temporarias imponibl es asociadas
con inversiones en subsidiarias, excepto cuando dichas entidades pueden controlar la reversion de
diferencias temporarias y es posible que esas diferencias temporarias no se reversen en € futuro
cercano. Los activos por impuesto diferido originados en diferencias temporarias deducibl es asociadas
con dichas inversiones son solo reconocidos en la medida que sea probable que existan suficientes
ganancias impositivas contra las cuales utilizar los beneficios de las diferencias temporarias y se
espere que no se reversen en @ futuro cercano. El valor contable de los activos por impuesto diferido
es revisado ala fecha de cierre de cada gercicio y reducido en la medida que deje de ser probable la
existencia de suficiente ganancia impositiva disponible que permita que todo o una parte de dicho
activo searecuperado.

L os quebrantos impositivos generados por 10s resultados de sucursales registrados en otros créditos no
corrientes, tienen un gercicio de prescripcion de 5 afios.

Los activos impositivos diferidos son reconocidos en la medida que sea probable que se genere
utilidad imponible futura contra los que las dif erencias temporarias puedan ser utilizadas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe la posibilidad legal de
compensar activos por impuestos por impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, y
cuando los activos y pasivos por impuesto diferido estén relacionados con impuestos a las ganancias
gravados por la misma autoridad fiscal.

Las entidades en Argentina estéds sujetas al impuesto a la Ganancia Minima Presunta. (IGMP) De
acuerdo con este impuesto, una entidad debe abonar € mayor entre el impuesto alas Ganancias (IG) y
e IGMP cuya tasa asciende a 1% sobre los activos impositivos al cierre ddl gercicio. Si el IGMP es
superior a 1G, € excedente se puede tomar como pago a cuentadel |G futuro que se produzca durante
un periodo de diez afios. Cuando la Sociedad considera que es probable que se utilice € cargo de
IGMP como pago a cuenta del |G, se contabiliza € excedente como un crédito corriente o no corriente
segun corresponda.

Caputo SA.I.C.y F. - Farallon SA. - SESSA. UTE - CUIT 30-71122170-7

Con fecha 17 de noviembre de 2009 se constituy6 la unién transitoria de empresas Caputo S.A.1.C. y
F., Farallon SA. y SES SA., cuyo objeto principa es el de reglar las relaciones internas y frente a
terceros para llevar a cabo la ejecucion de la obra “Construccién y Equipamiento de la Primera Etapa
del Plan Director del Hospital Nacional Profesor Dr. Algandro Posadas - EI Palomar - Mordn -
Provincia de Buenos Aires”

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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Parala valuacion y exposicion de la participacion de la sociedad en la Union Transitoria de Empresas
“Caputo SA.I.C. y F. - Farallon SA. - SES S.A. UTE”, se aplico el método de consolidacion
proporcional, por € cua la porcidn de cada participante, en cada uno de los activos, pasivos, ingresos
y gastos y ganancias y pérdidas de la entidad controlada conjuntamente, se suma linea por linea, con
las partidas similares de |os Estados Financieros de |as entidades controlantes.

Dichos Estados Financieros que se transcriben a continuacion, han sido preparados utilizando criterios
contables uniformes alos de la Sociedad y se han realizado |os gjustes y reclasificaciones necesarias a
efecto.

Caputo SA.I.C.y F.- Farallon SA. - SESS.A. UTE 40%

Detalle de los montos incluidos en cada uno de los rubros, correspondientes a la participacion en la
UTE:
(Expresado en miles de pesos)

RUBRO Caputo SA.l.C.y F.- Farallon
SA.-SESSA.UTE
Activo Corriente 24.356
Activo No Corriente 196
Total de Activo 24.552
Pasivo Corriente 25.183
Pasivo No Corriente 0
Total de Pasivo 25.183
Total de Patrimonio Neto (631)
RUBRO Caputo SA.l.C.y F.- Farallon
SA.-SESSA.UTE
Ventas 470
Costo de Ventas (2.154)
Otros Gastos (88)
Resultados Financieros (19)
Resultado del periodo (Pérdida)
Ganancia (1.791)

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CAPUTOSA.IL.C.Y F-PYPSA SA.-SE.S.SA.-UTE-CUIT 30-71171316-2

Con fecha 25 de enero de 2011 se constituy6 la unién transitoria de empresas Caputo SA.I.C. y F.,
PYPSA SA.y SESSA., cuyo objeto principal esel dereglar lasrelacionesinternasy frente aterceros
para llevar a cabo la ejecucion de la obra “Construccion y Equipamiento del Hospital del Bicentenario
de Esteban Echeverria”

Para la valuacion y exposicion de la participacion de la sociedad en la Union Transitoria de Empresas
“Caputo SA.I.C. y F, PYPSA S.A. y SES S.A. UTE”, se aplicéd el método de consolidacion
proporcional, por €l cua la porcion de cada participante, en cada uno de los activos, pasivos, ingresos
y gastos y ganancias y pérdidas de la entidad controlada conjuntamente, se suma linea por linea, con
las partidas similares de | os Estados Financieros de las entidades controlantes.

Dichos Estados Financieros que se transcriben a continuacion, han sido preparados utilizando criterios
contables uniformes alos de la Sociedad y se han realizado los gjustes y reclasificaciones necesarias al
efecto.

Caputo SA.I.C.y F. - PYPSA SA. - SESSA. UTE 66,67%

Detalle de los montos incluidos en cada uno de los rubros, correspondientes a la participacion en la
UTE:
(Expresado en miles de pesos)

RUBRO Caputo SA.I.C.y F.- Pypsa
SA.-SESSA.UTE
Activo Corriente 30.799
Activo No Corriente 2
Total de Activo 30.801
Pasivo Corriente 21.546
Pasivo No Corriente 0
Total de Pasivo 21.546
Total de Patrimonio Neto 9.255

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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RUBRO Caputo SA.I.C.y F.- Pypsa
SA.-SESSA.UTE

Ventas 651
Costo de Ventas (573)
Otros Gastos (359)
Resultados Financieros 0
Resultado del periodo (Pérdida)

Ganancia (281)

4.13. GRUPO FARALLON DESARROLLOS INMOBILIARIOS SA. - CAPUTO SACIyF. -SES.
S.A. (Museo Malvinas) U.T.E. — CUIT 30-71249892-3
Con fecha 19 de julio de 2012 se constituy0 la unién transitoria de empresas GRUPO FARALLON
DESARROLLOS INMOBILIARIOS SA., CAPUTO SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL
INDUSTRIAL Y FINANCIERA y SE.S. SA., cuyo objeto principa es €l de reglar las relaciones
internas y frente a terceros para llevar a cabo la ejecucion de la obra “Construccion de Edificio y
Entorno Museo y Memorial Islas Malvinas”
Para la valuacion y exposicion de la participacion de la sociedad en la Unidn Transitoria de Empresas
“GRUPO FARALLON DESARROLLOS INMOBILIARIOS S.A., CAPUTO SAAC.lL.Y F. - SES.
SA. (Museo Malvinas) U.T.E.”, se aplicd el método de consolidacion proporcional, por el cual la
porcion de cada participante, en cada uno de los activos, pasivos, ingresos y gastos y ganancias y
pérdidas de la entidad controlada conjuntamente, se suma linea por linea, con las partidas similares de
los Estados Financieros de | as entidades control antes.

Dichos Estados Financieros que se transcriben a continuacion, han sido preparados utilizando criterios

contables uniformes alos de la Sociedad y se han realizado |os gjustes y reclasificaciones necesarias a
efecto.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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GRUPO FARALLON DESARROLLOS INMOBILIARIOS SA., CAPUTO SACI. Y F. -

SEE.S. SA. (Museo Malvinas) U.T.E. 35%

Detalle de los montos incluidos en cada uno de los rubros, correspondientes a la participacion en la

UTE:
(Expresado en miles de pesos)

RUBRO

GRUPO FARALLON
DESARROLLOS
INMOBILIARIOSSA.,
CAPUTO SA.CI.YF.- SE.S
SA. (Museo Malvinas) U.T.E.

Activo Corriente
Activo No Corriente
Total de Activo

Pasivo Corriente
Total de Pasivo
Total de Patrimonio Neto

12.850
239

13.089

13.940

13.940

(851)

RUBRO GRUPO FARALLON
DESARROLLOS
INMOBILIARIOSSA.,

CAPUTOSA.CI.YF.- SE.S.
SA. (Museo Malvinas) U.T.E.

Ventas 626

Costo de Ventas (1.936)

Otros Gastos (81)

Resultados Financieros (2

Resultado del periodo (Pérdida)

Ganancia (1.393)

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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4.14.
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GRUPO FARALLON DESARROLLOS INMOBILIARIOS SA. - CAPUTO SOCIEDAD
ANONIMA, INDUSTRIAL, COMERCIAL y FINANCIERA - ELEPRINT SA. - U.T.E. - CUIT 30-
71451002-5

Con fecha 12 de mayo de 2014 se constituyo la union transitoria de empresas GRUPO FARALLON
DESARROLLOS INMOBILIARIOS SA., CAPUTO SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL
INDUSTRIAL y FINANCIERA, ELEPRINT SA., cuyo objeto principa es la redizacion de los
trabajos necesarios (disefio, proyecto gecutivo, mano de obra y provision de materiales y equipos),
para la construccion de la obra: “Concurso para la elaboracion de proyecto, precio y plazo para la
construccion de viviendas, en el predio Estacion Saenz, Ciudad Auténoma de Buenos Aires”.

Parala valuacion y exposicion de la participacion de la sociedad en la Unidn Transitoria de Empresas
“GRUPO FARALLON DESARROLLOS INMOBILIARIOS SA. CAPUTO SOCIEDAD
ANONIMA COMERCIAL INDUSTRIAL y FINANCIERA, ELEPRINT SA (Procrear) U.T.E.”, se
aplicé e método de consolidacion proporcional, por € cual la porcion de cada participante, en cada
uno de los activos, pasivos, ingresos y gastos y ganancias y pérdidas de la entidad controlada
conjuntamente, se suma linea por linea, con las partidas similares de los Estados Financieros de las
entidades controlantes.

Dichos Estados Financieros que se transcriben a continuacion, han sido preparados utilizando criterios
contables uniformes alos de la Sociedad y se han realizado los gjustes y reclasificaciones necesarias al
efecto.

GRUPO FARALLON DESARROLLOS INMOBILIARIOS SA. CAPUTO SOCIEDAD
ANONIMA COMERCIAL INDUSTRIAL y FINANCIERA, ELEPRINT SA (Procrear) U.T.E.
33,3%

Detalle de los montos incluidos en cada uno de los rubros, correspondientes a la participacion en la
UTE:
(Expresado en miles de pesos)

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
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GRUPO FARALLON
DESARROLLOS
INMOBILIARIOSSA., CAPUTO
SA.CI.Y F.- ELEPRINT SA.
(Procrear) U.T.E.

Activo Corriente
Activo No Corriente
Total de Activo

RUBRO

11.603
0

11.603

GRUPO FARALLON
DESARROLLOS
INMOBILIARIOSSA., CAPUTO
SA.CI.Y F.- ELEPRINT SA.
(Procrear) U.T.E.

Pasivo Corriente
Pasivo No Corriente
Tota de Pasivo

Total de Patrimonio Neto

RUBRO

6.925
0

6.925

4.678

GRUPO FARALLON
DESARROLLOS
INMOBILIARIOSSA., CAPUTO
SA.CI.Y F.- ELEPRINT SA.
(Procrear) U.T.E.

Ventas 11.540
Costo de Ventas (11.037)
Otros Gastos (636)
Resultados Financieros 110
Resultado del periodo (Pérdida)

Ganancia (23)

La Sociedad ha evaluado la naturaleza de sus acuerdos conjuntos (NIIF 11) y ha concluido que los
mMismos son operaciones conjuntas. Una operacion conjunta es un acuerdo por el cual las partes que
tienen € control conjunto del acuerdo tienen derechos a los activos y obligaciones con respecto a los
pasivos, relativos al acuerdo.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
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4.16.

4.17.
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Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional de la entidad (moneda extranjera) se
registraron utilizando |os tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectuaron las operaciones.
Al final de cada periodo, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera se convirtieron a
los tipos de cambio vigentes a esa fecha.

Las diferencias de cambio resultantes de la cancelacion de estas transacciones y de la conversion a
tipo de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
reconocidos como ganancias y pérdidas por diferencias de cambio y son incluidas en € resultado del
periodo.

Uso de estimaciones en |a preparacién de |os Estados Financieros

El Directorio, la Gerencia y los asesores legaes han redizado estimaciones que afectan la
determinacion de los importes de los activos y pasivos y la revelacion de contingencias a la fecha de
presentacion de los Estados Financieros. Los resultados e importes reales pueden diferir de las
estimaciones efectuadas para la preparacion de |os Estados Financieros.

Reconoci miento de ingresos

Certificacion de Obras Propias y en Participacién:

La Sociedad reconoce los ingresos por obras para terceros tanto propias como en participacion, de
acuerdo a método del grado de avance de obra. Este método requiere que la gerencia de la Sociedad
elabore presupuestos de costos respecto de las obras y se realice una medicion fiable del grado de
avance. Las eventuales modificaciones de los costos estimados son incorporadas periddicamente a los
costos estimados actualizados durante el plazo del contrato. El estado de resultados expone los
ingresosy costos reconocidos por las obras a cierre de cada gjercicio.

Venta de Inmuebles:

La sociedad registra el ingreso por la venta de propiedades cuando (@) se han transferido los riesgos y
beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes; (b) la sociedad no conserva ninguna
relacion con la gestién de los bienes vendidos ni retiene el control sobre los mismos; (c) el importe de
los ingresos y costos asociados a la transaccion pueden medirse con fiabilidad; (d) es probable que la
sociedad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion. Los resultados por las ventas
de propiedades son contabilizados cuando los riesgos y beneficios significativos han sido transferidos
al comprador. Esto sucede normalmente si bien hay excepciones, cuando se firman las escrituras de
compraventa y la transaccion es incondicional. En el caso de ventas condicionales, las ventas se
registran cuando se cumplen esas condiciones. La sociedad aplica la CINIIF 15 “Acuerdos para la
construccion de Inmuebles” que brinda los lineamientos para decidir que norma aplicar para la

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
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contabilizacion de la construccion de inmuebles, es decir la NIC 11 “Contratos de Construccion” o la
NIC 18 “Ingresos de Actividades Ordinarias”. La CINIIF 15 interpreta que un acuerdo cumple con la
definicion de un contrato de construccion en virtud de la NIC 11 cuando el comprador puede
especificar los principales elementos estructurales del disefio de la propiedad antes o durante la obra
La CINIIF 15 interpreta que un acuerdo es para la venta de bienes conforme a la NIC 18 cuando la
obra se lleva a cabo de manera independiente del acuerdo y el comprador solo tiene capacidad
limitada para influir en € disefio. La sociedad analiz6 la naturadleza de sus acuerdos y de sus
vinculadas y determind que se encuentran dentro del acance de la NIC 18. En consecuencia, la
sociedad reconoce los ingresos relacionados con la venta de propiedades al momento de la
transferencialegal.

La sociedad puede comenzar a vender propiedades durante €l periodo de construccion o adn antes de
haber comenzado el mismo. En estos casos, |0s compradores generalmente entregan un pago inicial y
cuotas durante el desarrollo de la obra, abonando € saldo restante al momento de la transferencia
efectiva de la propiedad a comprador. En estos casos, l0s ingresos por estas ventas no son
contabilizados hasta que las unidades no hayan sido terminadas y la transaccion esté legamente
finalizada, es decir, cuando las propiedades hayan sido transferidas a los compradores.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
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5. DETALLE DE LOSPRINCIPALESRUBROSDE LOSESTADOSFINANCIEROS:

5.1 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

(Expresado en miles de pesos)

31/03/16 31/12/2015 31/12/2014
Cogto o costo atribuido 45.745 44.208 26.610
Depreciacién acumuladay deterioro (13.661) (12.110) (7.884)
Total 32.084 32.098 18.726
Mueblesy Utiles 25 29 49
Rodados 3.701 2.550 1.829
Mé&quinas'y Equipos 19.908 20.384 5.376
Computadoras 213 253 120
Megjoras sobre inmuebles de terceros 7.338 7.910 10.088
Encofrados 899 972 1.264
Total 32.084 32.098 18.726
Costo o costo atribuido
Meoras sobre
Mueblesy Rodados Mé&quinasy | Computadoras | inmueblesde | Encofrados Total
utiles equipos terceros
SALDOSAL 31 DE
DICIEMBRE DE 2014 199 3.721 8.422 886 11.495 1.887 26.610
AUMENTOS 0 1.316 16.025 245 107 0 17.693
DISMINUCIONES 0 (95) 0 0 0 0 (95)
SALDOSAL 31DE
DICIEMBRE DE 2015 199 4.942 24.447 1131 11.602 1.887 44.208
AUMENTOS 0 1.349 188 0 0 0 1537
DISMINUCIONES 0 0 0 0 0 0 0
SALDOSAL 31 DE
MARZO DE 2016 199 6.291 24.635 1131 11.602 1.887 45.745

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
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Depreciacion acumulada
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Mejoras sobre
Mueblesy Rodados Mé&quinasy | Computadoras | inmueblesde | Encofrados Total
utiles equipos terceros
SALDOSAL 31 DE
DICIEMBRE DE 2014 151 1.892 3.045 766 1.407 623 7.884
GASTO DE
DEPRECIACION 19 500 1.018 112 2.285 292 4.226
ELIMINACION EN LA
VENTA DE ACTIVOS 0 0 0 0 0 0 0
SALDOSAL 31 DE
DICIEMBRE DE 2015 170 2.392 4.063 878 3.692 915 12.110
GASTO DE
DEPRECIACION 4 198 664 40 572 73 1.551
ELIMINACION EN LA
VENTA DE ACTIVOS 0 0 0 0 0 0 0
SALDOSAL 31 DE
MARZO DE 2016 174 2.590 4727 918 4.264 988 13.661

Alicuotas anuales: - Rodados 20% - Computadoras 33.33% - M gjoras sobre inmuebles de terceros 25% - Encofrados 20% - Resto 10%.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD:

CAPUTO SA.I.C.YF.
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ANEXO “A”
BALANCE INTERMEDIO AL 31 DE MARZO DE 2016, COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en miles de pesos)
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
VALOR ORIGEN AMORTIZACIONES
CUENTA VALOR AL AUMEN- DISMINU- | VALOR AL ACUMU- | BAJASDEL DEL ACUMU- NETO NETO
COMIEN- TOS CIONES CIERRE LADASAL | PERIODO | PERIODO | LADASAL RESUL - RESUL -
Z0 DEL DEL COMIEN- CIERRE TANTE TANTE
PERIODO PERIODO Z0O DEL DEL PERIODO EJERCI-
PERIODO PERIODO ACTUAL Clo
ANTERIOR
Mueblesy Utiles 199 0 0 199 170 0 4 174 25 29
Rodados 4.942 1.349 0 6.291 2.392 0 198 2.590 3.701 2.550
Maéguinasy Equipos 24.447 188 0 24.635 4.063 0 664 4,727 19.908 20.384
Computadoras 1.131 0 1.131 878 0 40 918 213 253
Megjoras sobre inmuebles de
terceros 11.602 0 0 11.602 3.692 0 572 4.264 7.338 7.910
Encofrados 1.887 0 0 1.887 915 0 73 988 899 972
TOTAL PERIODO ACTUAL 44.208 1.537 0 45.745 12.110 0 1.551 13.661 32.084 32.098
TOTAL EJERCICIO ANTERIOR 26.610 17.693 95 44.208 7.883 48 4.275 12.110 32.098

Alicuotas anuales: - Rodados 20% - Computadoras 33.33% - Mejoras sobre inmuebles de terceros 25% - Encofrados 20% - Resto 10%.

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CPCECABA.-T°I-F47

o

5\1, 5 T||I {

rﬁj

GUSTAVO F. PENNA
Contador Publico (U.B.A.)
CPCE.CAB.A.-T°234-F°116
Por comisién fiscalizadora

CAPUTOSA.IL.CYF.

1 i"' XLIH:"]L-P"

bt A

Vo) B

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente




52ACTIVOSINTANGIBLES
(Expresado en miles de pesos)

LOME CILLLIDHEE ¥ SR SIUE

31/03/2016 31/12/2015 31/12/2014

Costo o costo atribuido 3.502 3.315 2531
Depreciacion acumuladay deterioro (1.866) (1.694) (1.072)
Total 1.636 1.621 1.460
Software 1.636 1.621 1.460
Total 1.636 1.621 1.460
Costo o costo atribuido

Software Total
SALDOSAL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 2.531 2531
AUMENTOS 784 784
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 3.315 3.315
AUMENTO 187 187
SALDO AL 31 DE MARZO DE 2016 3.502 3.502
Depr eciacion acumulada

Software Total
SALDOSAL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 1.071 1.071
GASTO DE DEPRECIACION 623 623
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 1.694 1.694
GASTO DE DEPRECIACION 172 172
SALDO AL 31 DE MARZO DE 2016 1.866 1.866

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD:

CAPUTO SA.I.C.YF.

ANEXO “B”
BALANCE INTERMEDIO AL 31 DE MARZO DE 2016, COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en miles de pesos)
ACTIVOSINTANGIBLES
VALOR ORIGEN AMORTIZACIONES
CUENTA VALORAL | AUMEN- BAJAS | VALORAL | ACUMU- DEL BAJAS | ACUMU- NETO NETO
COMIEN- TOS CIERRE | LADASAL | PERIODO LADASAL RESUL - RESUL -
ZO DEL DEL COMIENZO CIERREDEL | TANTE TANTE
PERIODO PERIODO DEL PERIODO | PERIODO | EJERCICIO
PERIODO ACTUAL | ANTERIOR
Software 3315 187 0 3502 1694 172 0 1.866 1636 1621
TOTAL PERIODO ACTUAL 3315 187 0 3502 1694 172 0 1.866 1636 1621
TOTAL EJERCICIO ANTERIOR 2531 784 0 3315 1071 623 0 1694 1621
Alicuotas anuales: - Software 33.33%.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
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5.3 INVERSIONES

No Corriente

-Propiedades de

Alquiler (Nota5.3.3)
-Inversion en Inmuebles (Nota 5.3.3)
-Participacion en Sociedades (Nota 5.3.1)

Corriente

Inversion —

-Titulos Publicos (Nota 5.3.3)

LONME CILLIDHSE ¥ SEITE SILE

Inmuebles en

31/03/16 31/12/15 31/12/14
Milesde Pesos Milesde Pesos Miles de Pesos
1.904 1.915 1.958
27.930 27.930 27.930
123.249 113.429 86.589
153.083 143.274 116.477
37.277 28.617 4711
37.277 28.617 4711

INFORMACION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS DE SOCIEDADES VINCULADAS

Nombredela Fechade Fechade | Fechade Alcance | Tipo delnforme Contador
Sociedad cierredelos | aproba- |informede emitido por € Certificante
Estados cion por e | Auditor Auditor Externo
Financieros | Directorio | Externo
S.E.S. SA. 31/03/2016 | 29/04/2016 | 29/04/2016 | Informe de| Sin Estudio Urien &
Revision observaciones Asociados
Desarrollos Caballito 31/03/2016 | 22/04/2016 | 22/04/2016 | Informe de | Sin Brea Solans &
SA. Revision observaciones Asociados
Urbanizadoradel Sur 31/03/2016 | 29/04/2016 | 29/04/2016 | Examen de | Sin salvedades Estudio Urien &
SA. Auditoria Asociados
Fideicomiso Nuevo 31/03/2016 | 27/04/2016 | 27/04/2016 | Examen de | Sin salvedades Estudio Urien &
Quilmes Auditoria Asociados
Limp Ar Rosario S A. | 31/03/2016 | 04/05/2016 | 04/05/2016 | Informe de | Sin KPMG
Revision observaciones
AmericaPavilion SA. | 29/02/2016 | 27/04/2016 | 27/04/2016 | Informe de | Sin Estudio Urien &
Revision observaciones Asociados
Altos del Puerto SA. 31/03/2016 | 25/04/2016 | 25/04/2016 | Informe de| Sin RSM Torrent,
Revision observaciones Razzetto SR.L.

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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ANEXO “C”
BALANCE INTERMEDIO AL 31 DE MARZO DE 2016, COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
INVERSIONES EN ACCIONES, Y OTROSVALORESNEGOCIABLES
Y PARTICIPACIONESEN OTRAS SOCIEDADES
5.3.1 INVERSIONESNO CORRIENTES
(Expresado en miles de pesos)
EMISOR Y CARACTERISTICASDE LOSVALORES CLASE VALOR CANTIDAD VALOR DE VALOR VALOR VALOR VALOR
NOMINAL COSTO PATRIMO- REGIS- REGIS REGIS
AJUSTADO NIAL TRADO TRADO TRADO
PROPOR- 31-03-2016 31-12-2015 | 31-12-2014
CIONAL
SOCIEDADES ART. 33 LEY 19.550 Y MODIFICATORIAS
VINCULADAS
-SE.S SA. Ordinarias 1 375.000 3.349 80.928 80.928 71.599 50.229
-Riverside House SA. (*) Ordinarias 0 0 0 0 365 365
-Desarrollos Caballito S A. Ordinarias 1 7.819.500 7.820 7.884 7.884 7.707 7.089
-Fideicomiso Nuevo Quilmes (*) 0 0 10.528 10.528 11.169 11.953
-Urbanizadorade Sur SA. Ordinarias 1 10.500 11 94 94 108 75
-Limp Ar Rosario SA. Ordinarias 1 2.272.000 200 14.933 14.933 13.335 6.950
-America Pavilion SA. Ordinarias 1 80.000 80 347 347 76 0
-Altos del Puerto S.A. Ordinarias 1 12.800.000 13.648 8.535 8.535 9.070 9.928
TOTAL INVERSIONES NO CORRIENTES 25.108 123.249 123.249 113.429 86.589

(*) VerNota4.3.1.

Lainformacion sobre el emisor se expresa en moneda de cierre en miles de pesos, excepto aguellas cuentas que por razones |egal es deben exponerse a sus valores nominales.

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA.-T°I-F47

3

.f.".l\ 7 T|II |

H

GUSTAVO F. PENNA
Contador Publico (U.B.A.)
CPCE.CAB.A.-T°234-F°116
Por comisién fiscalizadora

CAPUTOSA.IL.CYF.

L]
i onr e

ih, .H_,.' o

3]

T

TEODORO JOSE ARGERICH

Presidente




(Expresado en pesos)

LOME CILLLIDHEE ¥ SR SIUE

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

ACTIVIDAD ULTIMO ESTADO CONTABLE
PRINCIPAL FECHA CAPITAL RESULTADOS PATRIMONIO % PARTIC.
SOCIAL NETO S/ICAP. SOC.

INVERSIONES CORRIENTES Y NO CORRIENTES
SOCIEDADES ART. 33 LEY 19550 Y
MODIFICATORIAS
VINCULADAS
-SES. SA. Constructora 31/03/16 750.000 16.994.308 164.357.368 50.00%
-Desarrollos Caballito S.A. (1) 31/03/16 31.278.000 1.651.162 35.251.040 25.00%
-Fideicomiso Nuevo Quilmes 2 31/03/16 0 (1.074.357) 30.081.200 35.00%
-Urbanizadoradel Sur SA. (4) 31/03/16 30.000 39.620 269.528 35.00%
-Limp Ar Rosario SA. (5) 31/03/16 5.680.000 3.994.614 37.331.275 40,00%
-Altos del Puerto S.A. 3) 31/03/16 40.000.000 (1.674.228) 26.670.761 32.00%
-America Pavillion S.A. (6) 29/02/16 400.000 1.346.616 1.736.079 20.00%

(1) Inversiones, explotacion y desarrollos inmobiliarios
(2) Fideicomiso inmobiliario
(3) Desarrollosinmobiliarios

(4) Emprendimiento Inmobiliario Fideicomiso Nuevo Quilmes

(5) Servicios de higiene urbana'y gestion de residuos
(6) Inversiones, explotacion y desarrollos inmobiliarios

Lainformacion sobre el emisor se expresa en moneda de cierre, excepto aquellas cuentas que por razones legal es deben exponerse a sus valores nominales.

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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532.  INVERSIONESCORRIENTES
(Expresado en miles de pesos)

LOME CILLLIDHEE ¥ SR SIUE

CLASE VALOR CANTIDAD VALOR DE VALOR VALOR VALOR VALOR
NOMINAL COSTO PATRIMO- REGIS REGIS REGIS
NIAL TRADO TRADO TRADO
PROPOR- 31-03-2016 31-12-2015 | 31-12-2014
CIONAL
SOCIEDADES ART. 33 LEY 19.550 Y MODIFICACIONES
VINCULADAS
OTRAS
-La Construccion SA. A 0 165 0 0 0 0 0 0
-La Construccion SA. B 0 145 0 0 0 0 0 0
TOTAL INVERSIONES CORRIENTES 0 0 0 0 0 0

Lainformacion sobre el emisor se expresa en moneda de cierre, excepto aquellas cuentas que por razones legales deben exponerse a sus valores nominales.

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA.-T°I-F47
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ANEXO “D”

BALANCE INTERMEDIO AL 31 DE MARZO DE 2016 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

533. OTRASINVERSIONES

(Expresado en miles de pesos)

CUENTA PRINCIPAL Y CANTIDAD | COTIZACION VALOR VALOR VALOR
CARACTERISTICAS REGISTRA- | REGISTRA- | REGISTRA-
DO31/0316 | DO3V1215 | DO 31/12/14

INVERSIONES CORRIENTES
COLOCACIONES A CORTO
PLAZO
-Titulos Publicos BODEN 2015 0 0 0 0 4,694
-Titulos Publicos BONAR 2017 1.425.175 15,35 21.869 28.617 0
-Titulos Publicos BONAR 2020 960.000 16,05 15.408 0 0
-Titulos Publicos BONAR 2024 0 0 0 0 17
TOTAL 37.277 28.617 4711

Firmado para su identificacién.

Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
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ANEXO “D”

BALANCE INTERMEDIO AL 31 DE MARZO DE 2016 COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

5.33. OTRASINVERSIONES (Cont.)

(Expresado en miles de pesos)

CUENTA PRINCIPAL Y VALOR DE AUMENTOS/ DISMINUCIO- AMORTIZACIO- AMORTIZACIO- AMORTIZACIO- VALOR VALOR VALOR
CARACTERISTICAS COSTO RECLASIFICA- NES NESAL INICIO NES NES REGISTRA- REGISTRA- REGISTRA-
AJUSTADO/ CIONES RECLASIFICA- DEL PERIODO DEL PERIODO ACUMULADAS DO 31/03/16 DO DO
VALOR DE CIONES 31/12/2015 31/12/14
ORIGEN

INVERSIONES NO CORRIENTE

-Propiedades de Inversion -

Inmuebles en Alquiler 2.180 265 11 276 1.904 1915 1.958

-Inversion en Inmuebles - Terrenos 27.930 0 0 0 27.930 27.930 27.930

TOTAL 30.110 265 11 276 29.834 29.845 29.888

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA.-T°I-F47
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54 INVENTARIOS 31/03/16 31/12/15 31/12/14
Milesde Pesos Milesde Pesos Miles de Pesos

Corriente
-Vauados a Costo de Adquisicion 320 2.670 10.588
320 2.670 10.588
550TROSCREDITOS
No Corriente
-Depésitos en Garantia en moneda extranjera
(Nota17) 946 604 548
-Deudores Diversos en moneda nacional 45.434 40.095 3.438
-Soc. Art. 33 Ley 19.550 (Nota 6) 1.999 1.357 0
- Otros Créditos - Sucursal Uruguay 0 0 1.588
-Quebranto Impositivo de Fuente Extranjera (Nota
4.10.y 5.21) 0 0 3.293
48.379 42.056 8.867
Corriente
-Anticipos a Proveedores 41.800 29.185 39.577
-Anticipo Honorarios Directores 2.146 1.603 850
-Soc. Art. 33 Ley 19.550 (Nota 6) 25 1.634 81
-Por Impuestos Varios 3.973 1.719 2.024
-Deudores Diversos en moneda nacional 32.980 22.142 21.858
-Gastos pagados por adelantado 7.457 9.286 10.946
-Alquileres pagados por adelantado 2.321 3.026 2.619
-Deudores Diversos en moneda extranjera (Nota 17) 9.770 8.526 5.393
-Otros Créditos - UTES 7.073 6.371 3.828
-Otros Créditos — Sucursal Paraguay (Nota 17) 0 29 29
-Adelantos Otorgados a Proveedores 169 170 191
-Otros Créditos Fiscales—-UTES 7.900 7.694 4.992
-Otros Créditos Fiscales — Sucursal Uruguay (Nota
17) 0 1.216 826
-Otros Créditos Fiscales — Sucursal Paraguay (Nota
17) 0 8 8
115.614 92.609 93.222
Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
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5.6 CREDITOSPOR OBRAS 31/03/16 31/12/15 31/12/14
Milesde Pesos MilesdePesos Miles de Pesos

Corriente
-Créditos por Obras en moneda nacional 222.526 194.877 179.182
-Créditos por Obras en moneda extranjera (Nota 17) 249 236 279
-Créditos por Obras — Sucursal Uruguay (Nota 17) 0 4,973 8.534
-Créditos por Obras— UTES 63.370 59.625 27.177
-Prevision para Deudores Incobrables (1.080) (1.080) (70

285.065 258.631 215.102

Durante e presente periodo |a Sociedad no ha reconocido nuevas previsiones para cuentas incobrables.
Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Sociedad realiza internamente un andlisis crediticio para evaluar
la calidad crediticia del potencial cliente y definir su limite de crédito. Los limitesy calificaciones atribuidos
alos principales clientes se revisan periédicamente.

Se constituye una prevision para cuentas dudosas cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no
podré cobrar todos |os montos adeudados.

Para constituir la prevision la Sociedad analiza toda la informacion disponible sobre el cliente y el cargo se
reconoce en € resultado del periodo.

Laantigliedad de las cuentas a cobrar se expone en Nota 15.

Las variaciones de la prevision para deudores incobrables fueron | as siguientes:
(Expresado en miles de pesos)

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
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Contador Publico (U.B.A.) Presidente
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Por comisién fiscalizadora
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RUBROS SALDO AUMENTOS DISMINUCIONES SALDO
AL 31-12-2014 AL 31-12-2015
DEDUCIDAS DEL
ACTIVO
PREVISION PARA
INCOBRABLES
-Créditos por Obras 70 1.010 1.080
TOTAL 70 1.010 1.080
RUBROS SALDO AUMENTOS DISMINUCIONES SALDO
AL 31-12-2015 AL 31-03-2016
DEDUCIDAS DEL
ACTIVO
PREVISION PARA
INCOBRABLES
-Créditos por Obras 1.080 0 0 1.080
TOTAL 1.080 0 0 1.080

57EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO 31/03/16 31/12/15 31/12/14

Milesde Pesos Milesde Pesos Miles de Pesos

-Cga 125 85 36
-CajaMonedaextranjera (Nota 17) 922 7.509 271
-Cagjay Bancos- UTES 1.608 4.202 3.228
-Bancos - Sucursal Uruguay (Nota 17) 0 925 268
-Bancos - Sucursal Paraguay (Nota 17) 0 232 233
-Bancos 8.968 10.503 10.393
-Bancos en moneda extranjera (Nota 17) 1.634 10.317 2.790
-Colocaciones a corto plazo Moneda extranjera (Nota
17) 73.601 62.633 45.844
-Colocaciones a corto plazo 12.158 36.731 1.756
-Colocaciones a corto plazo - UTES 0 0 3.600
99.016 133.137 68.419

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA.-T°I-F47
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El efectivo y equivalentes de efectivo incluye caja, depdsitos a la vista, y otras inversiones
altamente liquidas con vencimiento original de tres meses 0 menos.

En el Estado de Flujo del Efectivo, el efectivo y el equivaente de efectivo se muestran netos de los
descubiertos bancarios. En e Estado de Situacion Financiera los descubiertos, de existir, se
clasifican como deudafinanciera en el pasivo corriente.

(Expresado en miles de pesos)

31/03/16 31/03/15
Efectivo y Equivalentes del Efectivo 99.016 99.660
Descubiertos Bancarios (Nota 5.9) (24.052) (31.764)
Efectivo y Equivalentes del Efectivo en
e Estado de Flujo de Efectivo 74.964 67.896
5.8 OTRASDEUDAS 31/03/16 31/12/15 31/12/2014
Milesde Pesos Milesde Pesos Miles de Pesos
No Corriente
-Otras Deudas 104 104 104
-Otras Deudas en Moneda Extranjera (Nota 17) 7.881 7.881 0
-Participacion en Sucursales 1517 0 0
9.502 7.985 104
Corriente
-Depdsito Garantia Directores 40 40 40
-Provisién Honorarios Directorio 7.950 6.000 2.827
-Otras Deudas 855 851 337
-Otras Deudas en Moneda Extranjera (Nota 17) 1.093 1.527 0
-Otras Deudas — Dividendos a pagar 0 8.000 0
-Otras Deudas - UTES 24.867 17.718 22.409
34.805 34.136 25.613
Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
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59 PRESTAMOS Y DEUDAS BANCARIAS Y 31/03/16 31/12/15 31/12/2014
FINANCIERAS Milesde Pesos Milesde Pesos Miles de Pesos
No Corriente
-Préstamos Bancarios 10.865 12.212 5.513
10.865 12.212 5.513
Corriente
-Adelantos en Cuenta Corriente 24.052 1.564 12.836
-Préstamos Sucursal Uruguay (Nota 17) 0 8.846 5.532
-Adelantos en Cuenta Corriente - UTES 1 215 0
-Préstamos Bancarios en moneda nacional 6.435 7.590 5271
30.488 18.215 23.639

5.10 PASIVOSPOR IMPUESTOS DIFERIDOS

-Pasivo por impuestos diferidos (Nota 5.21) 14.780 15.083 16.027
14.780 15.083 16.027
5.11 CARGASFISCALES
No Corriente
-Otros 223 244 327
223 244 327
Corriente
-Prov. Imp. sobre los Ingresos Brutos 6.770 10.008 5.005
-1.V.A. aPagar 0 7.697 3.110
-Retencionesy Percepciones|.V.A. 4.178 5.165 3.845
-Ret. Ganancias a Depositar 270 968 464
-Cargas Fiscales - Sucursal Paraguay (Nota 17) 0 22 22
-Cargas Fiscales- UTES 1.026 1.328 180
-Prov. Impuesto a las Ganancias (neto de anticipos
y retenciones, y de créditos por ganancia minima
presunta) 1.945 220 2.676
-Otros 588 736 807
14.777 26.144 16.109
Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.

CPCECABA.-T°I-P47
N

H\ L)

|'#J
VR W
& S
L F”
rJ i
GUSTAVO F. PENNA TEODORO JOSE ARGERICH
Contador Publico (U.B.A.) Presidente

C.PCECAB.A.-T°234-F° 116
Por comisién fiscalizadora



LOE CIDLLIDHSE ¥ SEIR SIS

512 COMERCIALES 31/03/2016 31/12/2015 31/12/2014
Milesde Pesos Milesde Pesos Miles de Pesos
Corriente
-Proveedores y Contratistas en moneda extranjera
(Nota 17) 9 1 1.817
-Proveedores y Contratistas en moneda nacional 99.498 64.810 72.103
-Proveedores y Contratistas — Sucursal Uruguay
(Nota 17) 0 67 1.053
-Proveedores y Contratistas — Sucursal Paraguay
(Nota17) 0 22 22
-Proveedoresy Provision costos - UTES 23.676 24.802 10.693
-Provision para costos 67.302 64.142 48.714

190.485 153.844 134.402

5.13 PREVISIONES

La Sociedad mantiene previsiones por litigios laboraesy fiscales, relacionadas con el curso normal del hegocio.
A fin de determinar & adecuado nivel de previsiones por estas contingencias, la Direccion de la Sociedad, basada
en la opinidn de sus asesores legales, evalUa la probabilidad de ocurrencia de sentencias desfavorablesy € rango
de las probables pérdidas derivadas de estas cuestiones. La estimacion del monto de las previsiones requeridas
para estas contingencias, en caso de exidtir, se logra luego de un cuidadoso andisis de cada cuestion en
particular.

Se expone en & Anexo H dentro de previsiones/ indemnizaciones, los incrementos de previsiones ddl gercicio
netos de los recuperos y los cargos a resultados. Los aumentosy disminuciones de previsiones/ indemnizaciones
reflgjan  neto delos movimientos dd gjercicio.

No se prevé que de los pasivos contingentes vaya a surgir ningin pasivo significativo diginto a los
previsionados, seguin se detalla a continuacién:

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
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PREVISIONES ANEXO “E”
BALANCE INTERMEDIO AL 31 DE MARZO DE 2016, COMPARATIVO CON EL
EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en miles de pesos)
RUBROS SALDO AL AUMENTOS/ SALDO AL
31.12.2014 DISMINUCIONES 31.12.2015
DEL PASIVO
-Prevision para
Juicios (1)
- Laborales 3.840 (2.299) 1.541
TOTAL 3.840 (2.299) 1.541
RUBROS SALDO AL AUMENTOS/ SALDO AL
31.12.2015 DISMINUCIONES 31.03.2016
DEL PASIVO
-Prevision para
Juicios (1)
- Laborales 1.541 71 1.612
TOTAL 1.541 71 1.612

(1) El aumento fueimputado al Anexo de Gastos en € rubro Previsionesy ladisminucion al rubro Otros Ingresos y Egresos.

5.14 INGRESOS OPERATIVOSNETOS 31/03/16 31/03/15
MilesdePesos Miles de Pesos
-Certificacion de Obras Propias 280.438 260.326
-Venta de Bienes de Cambio 2.800 0
-Ingresos Brutos (13.476) (10.863)
269.762 249.463
515 COSTOS DE VENTAS Y GASTOS
OPERATIVOS:
-Gastos Operativos (5.16) (227.085) (208.718)
-Costo de mercaderias o productos vendidos
(5.15.1) (2.350) 0
(229.435) (208.718)

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA.-T°I-F47

it

I'#J
! N

H

GUSTAVO F. PENNA
Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECABA.-T°234-F°116
Por comisién fiscalizadora

CAPUTOSA.I.CyF.

\ "x J Lk
b s
o

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente



LOE CIDLLIDHSE ¥ SEIR SIS

ANEXO “F”

BALANCE INTERMEDIO AL 31 DE MARZO DE 2016, COMPARATIVO CON EL PERIODO ECONOMICO FINALIZADO EL 32 DE

MARZO DE 2015
5151 COSTO DE VENTAS

5.15.1 COSTO DE MERCADERIAS O 31/03/16 31/03/15

PRODUCTOSVENDIDOS Miles de Pesos Miles de Pesos

EXISTENCIAS AL COMIENZO DEL PERIODO

CORRIENTE

PROPIEDADESY MATERIALES 2.670 10.588

EXISTENCIA AL FINAL DEL PERIODO

CORRIENTE

PROPIEDADES Y MATERIALES (320) (10.588)

COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS

VENDIDOS 2.350 0
5.16 GASTOS OPERATIVOS

(Expresado en miles de pesos)
GASTOS GASTOS
RUBRO OPERATIVOS OPERATIVOS
AL 31/03/2016 AL 31/03/2015

Sueldosy Jornales 18.178 10.486
Contribuciones Sociales 5.429 2.553
Honorarios y Retribuciones por Servicios 606 986
Gastos de Movilidad y Correos 1.035 1.130
Mant. Equipos y Gtos. Varios de Explotacion 3.879 4.624
Impresos y Suscripciones 121 102
Alquileresy Expensas 848 37
Gastos Diversos 3.952 2.161
Costos Ejecucion Obras 187.539 185.849
Impuestos, Tasas y Contribuciones 4.041 203
FuerzaMotriz y Teléfonos 192 34
Seguros 1.265 553
TOTAL 227.085 208.718

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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5.17 GASTOS DE ADMINISTRACION Y COMERCIALIZACION

(Expresado en miles de pesos)

GASTOS DE GASTOS DE
ADMINISTRA- ADMINISTRA-
CIONY CIONY
RUBRO COMERCIALI- | COMERCIALI-
ZACION ZACION
AL 31/03/16 AL 31/03/15
Retribuciones a Directores — Sueldos y
Honorarios 529 964
Sueldosy Jornales 10.470 5.635
Contribuciones Sociales 3.399 1.376
Honorarios y Retribuciones por Servicios 3413 1.620
Conservacion y Reparacion 65 4
Gastos de Movilidad y Correos 84 278
Mant. Equipos y Gtos. Varios de Explotacion 114 184
Impresos y Suscripciones 188 94
Alquileres y Expensas 1.329 1.125
Gastos Diversos 883 1.856
Impuestos, Tasas y Contribuciones 182 160
FuerzaMotriz y Teléfonos 100 79
Gastos, Intereses y Comisiones Bancarias 391 231
Seguros 9 70
Gastos de Licitaciones 32 247
Publicidad 121 47
TOTAL 21.309 13.970
5.18 OTROS GASTOS OPERATIVOS
(Expresado en miles de pesos)
OTROS GASTOS OTROS GASTOS
RUBRO OPERATIVOS OPERATIVOS
AL 31/03/2016 AL 31/03/2015
Depreciacion Bienes de Uso 1551 1.021
Amortizaciones Activos Intangibles 172 158
Amortizacion de Inversiones 11 11
Impuestos Bancarios (Ley 25.413) 2.870 2152
Previsiones 71 229
TOTAL 4.675 3.571

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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Presidente
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD: CAPUTO SA.I.C.YF.

ANEXO “H”
BALANCE INTERMEDIO AL 31 DE MARZO DE 2016, COMPARATIVO CON EL PERIODO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2015

INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 64 INC. B) DE LA LEY N° 19.550 CORRESPONDIENTE AL PERIODO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2016, COMPARATIVO
CON EL PERIODO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2015. (Expresado en miles de pesos)

RUBRO TOTAL PERIODO GASTOS GASTOS OTROS GASTOS TOTAL PERIODO

ACTUAL ADMINISTRACION OPERATIVOS ANTERIOR
Retribuciones a Directores — Sueldos y Honorarios 529 529 0 0 965
Sueldosy Jornales 28.648 10.470 18.178 0 16.122
Contribuciones Sociales 8.828 3.399 5.429 0 3.929
Honorarios y Retribuciones por Servicios 4.019 3413 606 0 2.606
Conservacion y Reparacion 65 65 0 0 4
Gastos de Movilidad y Correos 1.119 84 1.035 0 1.408
Mant. de Equiposy Gtos. Varios de Explotacion 3.993 114 3.879 0 4.808
Impresos y Suscripciones 309 188 121 0 196
Alquileresy Expensas 2177 1.329 848 0 1.161
Gastos Diversos 4.831 8831 3.952 0 4.017
Costos Ejecucion Obras 187.543 0 187.539 0 185.850
Impuestos, Tasasy Contribuciones 4.223 182 4.041 0 362
Depreciacion Bienes de Uso 1551 0 0 1551 1.021
Amortizaciones Activos Intangibles 172 0 0 172 158
Amortizacién deinversiones 11 0 0 11 11
Fuerza Motriz y Teléfonos 257 100 192 0 113
Gastos, Intereses y Comisiones Bancarias 426 391 0 0 231
Impuestos Bancarios (Ley 25.413) 2.870 0 0 2.870 2.152
Seguros 1.274 9 1.265 0 622
Gastos de Licitaciones 32 32 0 0 247
Publicidad 121 121 0 0 47
Previsiones 71 0 0 71 229
TOTAL PERIODO ACTUAL 253.069 21.309 227.085 4.675 226.259
TOTAL PERIODO ANTERIOR 226.259 13.970 208.718 3571

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
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5.19 OTROS INGRESOS Y Miles de Pesos

EGRESOS:

-Alquileres ganados
-Varios
-Resultado ventainversion

5.20 RESULTADO INVERSION
SOCIEDADESART. 33:

-Fideicomiso Nuevo Quilmes
-Urbanizadoradel Sur S.A.

-SE.S. SA.

-Desarrollos Caballito S.A.

-Limp AR Rosario SA.

-Altos del Puerto SA.

-America Pavillion SA

31/03/16 31/03/15
Miles de Pesos

262 220
(21) 4
4,944 0
5.185 224
(641) 0
(14 6
9.329 6.507
178 73
1.598 1.972
(536) (310)
271 0
10.185 8.248

-Ganancia (Pérdida)

5.21IMPUESTO A LASGANANCIASCORRIENTE Y DIFERIDO

LONME CILLIDHSE ¥ SEITE SILE

A continuacidn se detalla la conciliacidn entre e Impuesto a las Ganancias y € que resultaria de aplicar @ resultado

contable antes del impuesto a latasaimpositiva correspondiente:

31/03/16 31/12/15
Milesde Pesos  Miles de Pesos
Resultado Contable antes de Impuestos — Pérdida
(Ganancia) (35.051) (134.180)
Diferencias Permanentes 10.728 48.063
Resultado Imponible— Pérdida (Ganancia) (24.323) (86.117)
Tasa lmpuesto 0.35 35%
Impuesto alas Ganancias del gercicio 8.513 30.141
Exceso (Disminucién) de provisén Impuesto a las
Ganancias 778 (133)
Quebranto Activado de Fuente Extranjera 0 3.293
Impuesto a las Ganancias cargado en e Estado de
Resultados 9.291 33.301
Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS 31/03/16 31/12/15
Milesde Pesos Miles de Pesos
Corriente 8.778 29571
Diferido 513 3.730
Totd 9.291 33.301

El siguiente cuadro detallalas diferencias permanentes alos efectos de la determinacion del Impuesto Diferido:

Diferencias Permanentes — (Ganancia) Pérdida:

Otros
Resultado Soc. Art. 33 Ley 19.550

31/03/16 31/12/15
Milesde Pesos Miles de Pesos
100 (11.638)
(10.828) (36.425)
(10.728) (48.063)

Activosy (Pasivos) Diferidos del periodo

Previsién para Contingencias

Resultado Contable Inversion Fideicomiso
Nuevo Quilmes

Resultado Impositivo Inversién Fideicomiso
Nuevo Quilmes

Otros

Diferencias Temporariasde gercicio
Total Activos y (Pasivos) Diferidos de
gercicio (35%)

El siguiente cuadro detallalas diferencias temporarias alos efectos de la determinacion del Impuesto Diferido:

31/03/16 31/12/15
Milesde Pesos Milesde Pesos
71 (2.298)
641 34
0 2.068
42 1.823
754 1.627
264 (570)

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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Composicion del Pasivo Diferido Acumulado al 31 de Marzo de 2016:
(Expresado en miles de pesos)

Saddo
Saldo Acumulado Ajuste Acumulado
31/12/15 Provisén 2015  Movimientos 31/03/2016

Bienes de cambio en
inversiones 20.219 20.219
Previsiones no deducidas (1.721) (71) (1.792)
Otros 2.289 (1120) (42) 2.137
Ajuste adopcion NIHF (551 (552)
Resultado Inversion
Fideicomiso Nuevo Quilmes 22.858 (641) 22.217
Acumulado de Diferencias
Temporarias 43.094 (110) (754) 42.230
Tota Diferencias
temporarias (35%) 15.083 (39) (264) 14.780

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
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6. SALDOSY OPERACIONES CON PARTESY SOCIEDADESRELACIONADAS

a) Lossaldosal cierre mantenidos con |las sociedades vinculadas son las siguientes:

31/03/16 31/12/15 31/12/14
MilesdePesos MilesdePesos Miles de Pesos

Riverside House S.A. Deudor 0 2 81
Altos del Puerto S.A. Deudor 1.994 1.352 0
Limp Ar Rosario SA. Deudor 30 21 0
SESSA. Deudor 0 1.616 0

b) Las operaciones mantenidas con |as sociedades vinculadas son las siguientes:

Milesde Milesde
Pesos Pesos
31/03/16 31/12/15
SESSA.:
-Dividendos votados 0 7.381
-Dividendos cobrados 0 5.765
Altos del Puerto S.A.
-Aportes financieros 1994 1.352
-Aumento de capita 0 0

Estas operaciones fueron realizadas por la Sociedad en iguales condiciones que si hubieran sido realizadas
con un tercero independiente.

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
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ESTADO DEL CAPITAL

Fecha Pesos Estado
31/03/14 55.986.360 | Suscripto, integrado e inscripto en e Registro Publico de
Comercio.
31/03/15 55.986.360 | Suscripto, integrado e inscripto en e Registro Publico de
Comercio.
31/03/16 55.986.360 | Suscripto, integrado e inscripto en € Registro Publico de
Comercio.

RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE RESUL TADOSNO ASIGNADOS:

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, en caso de existir resultados positivos, el 5% de la utilidad
neta del periodo debe ser apropiada alareservalegal, hasta que la misma alcance el 20% del capital.

GARANTIAS OTORGADAS - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA Y
GARANTIAS RECIBIDAS:

GARANTIAS OTORGADAS

9.1. Bienes de Uso en Leasing: Dentro del rubro bienes de uso se exponen Maquinarias y Equipos por $
13.085.815 adquiridos a través de Leasing Financieros. Los pasivos relacionados, se exponen dentro del
rubro Préstamos y Deudas Bancarias y Financieras.

9.2. Inversion Desarrollos Caballito S.A.: La sociedad ha constituido a favor de Pegasus Realty S.A derecho
rea de prenda en primer grado de lugar y privilegio sobre 7.819.500 acciones, conforme e Acuerdo de
Inversiones Desarrollos Caballito S.A. celebrado entre Pegasus Realty S.A. y Caputo SA.I.Cy F.

9.3. En julio de 2013 la Sociedad suscribié un contrato de garantia con Banco de Galiciay Buenos Aires
S.A. afavor de Nacion Leasing SA. por hasta la suma de $ 12.200.000, derivada de la suscripcion de tres
contratos de leasing con esta Ultima por equipos diversos para el desarrollo de la actividad de la sociedad
Limp Ar Rosario SA.

9.4. En julio 2013, la Sociedad otorg6 una fianza a favor del Banco Patagonia S.A. por hasta la suma de $
5.000.000, para garantizar las operaciones a ser asumidas por LIMP AR ROSARIO S.A., sociedad de la cual
Caputo SA.I.C.y F. esaccionista.

9.5. Enjulio 2013, la Sociedad otorgo6 unafianza afavor del Banco Macro S.A. por lasumade $ 12.000.000,
para garantizar las operaciones a ser asumidas por LIMP AR ROSARIO S.A., sociedad de la cual Caputo
SA.l.Cy F. esaccionista.

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
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11.
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9.6. En septiembre 2013, la Sociedad otorgd una fianza a favor del Banco Industrial S.A. por la suma de $
6.000.000, para garantizar las operaciones a ser asumidas por LIMP AR ROSARIO S.A., sociedad de la cual
Caputo SA.I.C.y F. esaccionista.

GARANTIAS RECIBIDAS

9.7. Inversion Desarrollos Caballito S.A.: La sociedad Pegasus Redlty S.A. ha constituido afavor de Caputo
S.A. derecho real de prenda en primer grado de lugar y privilegio sobre 23.458.500 acciones, conforme €
Acuerdo de Inversiones Desarrollos Caballito S.A. celebrado entre Pegasus Realty S.A. y Caputo S.A.

ASAMBLEA DE ACCIONISTASDE ABRIL 2016:

El 27 de abril de 2016 se celebro la Asamblea Genera Ordinariay Extraordinaria por la cual se aprobaron
los Estados Financieros a 31 de Diciembre de 2015.

En esta Asamblea se aprob6 la distribucién de dividendos en efectivo por la suma de $ 60.000.000, de
dividendos en acciones por $ 27.993.180, y el aumento de lareservafacultativaen $ 12.118.573.

PREVISIONES/ CONTINGENCIAS:

La sociedad es parte de ciertos reclamos judiciales y extrgjudiciales correspondientes al curso normal de sus
negocios. Se estima que € resultado final de estos reclamos, considerando las previsiones ya contabilizadas,
no tendrd efecto adverso significativo en los resultados de la sociedad.

Si en la evaluacion de la contingencia existe la probabilidad de que se materialice una pérdiday el monto
puede ser estimado, un pasivo es contabilizado en € rubro previsiones.

La Gerencia estima el monto de dicha prevision en base alainformacion disponible. Dichas estimaciones se
elaboran principalmente con la asistencia de | os asesores |egales. L as estimaciones son revisadas y g ustadas
periédicamente en base a nueva informacion. El aumento de la prevision debido a paso del tiempo se
reconoce en € estado de resultados.

Si la potencial pérdida no es probable, pero si razonablemente posible, 0 es probable pero su monto no
puede ser estimado, la naturaleza del pasivo contingente y una estimacion de la posibilidad de ocurrencia es
expuesta en nota alos Estados Financieros.

Las contingencias consideradas remotas no son expuestas a menos que involucren garantias, en cuyo caso
se incluye en nota alos Estados Financieros la natural eza de la garantia.

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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HECHOSPOSTERIORES:

No se han producido hechos posteriores a la fecha de cierre, que pudieran modificar significativamente la
situacién patrimonial de la sociedad o los resultados del periodo cerrado a la fecha y que no estén
adecuadamente informados.

CAPITAL SOCIAL:

Al 31 de Marzo de 2016 el Capital Social asciende ala suma de pesos 55.986.360.

INFORMACION POR SEGMENTOS:

La Sociedad ha adoptado laNIIF 8 — Informacidn por Segmentosy considera que sus unidades de negocios a ser
informadas son aquellas que se basan en informaci én interna de gestion revisada regularmente por la Gerenciay
Directorio paralatoma de decisiones sobre asignacion de recursos'y eval uacion de resultados.

Lasiguiente informacidn resume los ingresos, resultadosy otrainformacion agrupada por segmento de negoci os.
L os segmentos identificados son: Construccionesy obrasy Negociosinmobiliarios.

Las paliticas contables de las unidades de negocios son las mismas que las descriptas en la Nota 2 de los
Estados Financieros.
(Expresado en miles de pesos)

Construccién Negocios
y obras inmobiliarios Total
I ngresos operativos netos 265.674 4,088 269.762
Costos de ventas (227.083) (2.352) (229.435)
Resultado bruto 38.591 1.736 40.327
Gastos de administracion y comercializacion (21.309) 0 (21.309)
Otros gastos operativos (3.991) (684) (4.675)
Resultado inversion sociedades Art. 33 Ley
19.550 0 10.185 10.185
Resultado Sucursales 0 (2.499) (2.499)
Otros ingresos y egresos operativos 4,923 262 5.185
Resultados financieros y por tenencia 22.096 (14.284) 7.812
Resultado antes del impuesto alas ganancias 40.310 (5.284) 35.026
Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
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Construccion Negocios
y obras inmobiliarios Total
Activos no corrientes 76.747 158.435 235.182
Activos corrientes 463.685 73.607 537.292
Total de activos 540.433 232.041 772.474
Pasivos no corrientes (19.088) (16.282) (35.370)
Pasivos corrientes (444.044) (2.878) (446.922)
Total de pasivos (463.132) (19.160) (482.292)
Total Patrimonio Neto 77.301 212.881 290.182

15. CLASIFICACION DE LOS SALDOS DE COLOCACIONES DE FONDOS, CREDITOSY
DEUDAS:
(Expresado en miles de pesos)

COLOCACIO- CREDITOS DEUDAS

PLAZO NES DE FONDOS (2) (3)

1) APERTURA POR PLAZO DE

VENCIMIENTO

a) VENCIDOS 0 2489 0

b) SIN PLAZO CORRIENTE 0 25.536 0

b) SIN PLAZO NO CORRIENTE 0 2.946 1741

¢) A VENCER

-Hasta 3 meses 85.759 310.393 258.937

-De3 a6 meses 0 43.597 77.699

-De6 a9 meses 0 18.051 71.782

-De9al12 meses 0 613 36.892

-Del a2 afios 0 45.433 18.849

2 a3 afios 0 0 0

meas de 3 afios 0 0 0
85.759 449.058 465.900

2) APERTURA POR SALDOS QUE

DEVENGAN Y QUE NO DEVENGAN

INTERESES

Con tasadeinterésfija (1) 85.759 0 11.917

Con tasadeinterésvariable (1) 0 10.016 5.958

Sinintereses 0 439.042 448.025
85.759 449.058 465.900

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
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@) La tasa promedio para las colocaciones es del 0.65% anual en ddlares y la tasa promedio para las deudas bancarias es del 35.02%
anual en miles de pesos.

2 Incluye prevision paraincobrables de plazo vencido por 1.080 miles de pesos.

©)] No incluye Previsiones, ni Pasivos por Impuestos Diferidos

16. LEGISLACION LABORAL:

En febrero de 2006, la Camara Nacional de Apelaciones del Trabgjo dictd un falo plenario por el cua
considera que un empleado no necesita reclamar contra su empleador directo en € caso que haya
desarrollado tareas a través de éste para un tercero, cuando dichas tareas sean consideradas conexas con la
actividad normal y especifica de éste, pudiendo reclamar directamente contra el que contraté a esa empresa

17.

contratista paralaque él trabgja o trabgjo.

ACTIVOSY PASIVOSEN MONEDA EXTRANJERA

BALANCE INTERMEDIO AL 31 DE MARZO DE 2016, COMPARATIVO CON EL
EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

31/03/16
MONTO Y CLASE DE LA MONEDA CAMBIO MONTO EN
EXTRANJERA VIGENTE MONEDA
ARGENTINA
Miles de Pesos
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
-OTROS CREDITOS Us$s 669 14,600 9.770
-CREDITOS POR OBRAS Us$s 17 14,600 249
-COLOCACIONESA C.P. Uss 5.041 14,600 73.601
-BANCOS Uss 112 14,600 1.634
-CAJA Us$s 63 14,600 922
ACTIVO NO CORRIENTE
-OTROS CREDITOS Us$s 65 14,600 946
TOTAL DEL ACTIVO 87.122
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
-PROVEEDORES Y
CONTRATISTAS Us$s 1 14,700 9
-OTRAS Us$s 74 14,700 1.093
PASIVO NO CORRIENTE
-OTRAS Uss 536 14,700 7.881
TOTAL DEL PASIVO 8.983

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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ACTIVOSY PASIVOSEN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

31/12/15
MONTO Y CLASE DE LA MONEDA CAMBIO MONTO EN
EXTRANJERA VIGENTE MONEDA
ARGENTINA
Miles de Pesos
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
-OTROS CREDITOS Pesos Uruguayos 2.715.189 0,448 1.216
Guaranies 25.511.283 0,001 37
us$s 658.923 12,940 8.526
-CREDITOS POR OBRAS uss 18.235 12,940 236
Pesos Uruguayos 11.104.144 0,448 4.973
-COLOCACIONESA C.P. uss 4.840.267 12,940 62.633
-BANCOS us$s 797.267 12,940 10.317
-CAJA uss 580.322 12,940 7.509
Pesos Uruguayos 2.064.471 0,448 925
Guaranies 163.995.063 0,001 232
ACTIVO CORRIENTE
-OTROS CREDITOS us$s 46.682 12,940 604
TOTAL DEL ACTIVO 97.208
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
-OTROS uss 117.072 13,040 1.527
-FISCALES Guaranies 15.478.843 0,001 22
-FINANCIERAS Pesos Uruguayos 19.749.830 0,448 8.846
-COMERCIALES Pesos Uruguayos 149.566 0,448 67
Guaranies 15.411.848 0,001 22
uss 75 13,040 1
PASIVO NO CORRIENTE
-OTROS uss 604.349 13,040 7.881
TOTAL DEL PASIVO 18.366
Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
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18. GESTION DE RIESGOS

Los activos y pasivos financieros de la Sociedad estdn expuestos a riesgos de crédito, de liquidez, y de
mercado (incluyendo dentro de este rubro la variacion de latasa de interés, latasa de cambio, y lainflacién).

La gestion de riesgo financiero esta administrada por la Gerencia de Administracion y Finanzas de la
Sociedad, la cual identifica, evallay cubre los mismos en la medida necesaria.

L os objetivos de dicha gestion son:
a) Asegurar € funcionamiento normal delaempresay su continuidad en € largo plazo.

b) Asegurar la financiacion de nuevos proyectos y obras con € propdsito de mantener el crecimiento
definido por la Gerencia Generadl.

C) Maximizar larentabilidad de los accionistas.
1) Gestion de riesgo de crédito
. Descripcion

El riesgo de crédito esta asociado alos cambios en el contexto econdmico que puedan afectar la capacidad de
nuestros clientes para cumplir con las obligaciones asumidas en |os distintos contratos.

. Explicacion de las exposiciones a riesgo y laforma que estas surgen

La exposicién de la Sociedad a riesgo de crédito esta estrechamente ligada a la capacidad financiera de sus
clientes para cumplir con sus compromisos contractual es.

Por otra parte puede existir un riesgo de crédito por las inversiones transitorias que la Sociedad rediza en
instituciones financieras.

Con respecto a los créditos por ventas, la sociedad normal mente prevé en sus contratos uno 0 mas anticipos
financieros que le permite contar con el capital de trabajo suficiente para el inicio de una obra o proyecto, a
la vez de asegurarse una posicion financiera positiva durante e transcurso de la obra que le permita negociar
en condiciones favorables ante cualquier morosidad en el pago.

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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En forma extraordinaria, la Sociedad refinancia créditos por venta vencidos contra garantias reales para
mitigar €l riesgo de incobrabilidad.

En los casos de inversiones en Real State, l1os boletos de compraventa prevén cldusulas que nos permiten
disponer de la unidad vendida en caso de mora.

Con respecto a la politica de colocaciones, la Sociedad solo invierte en instituciones financieras de primera
lineay en instrumentos conservadores, de bajo riesgo y volatilidad.

. Explicacién de los objetivos, politicas y procesos parala gestion del riesgo, y métodos para medirlo:
En el negocio de construccion de obras para terceros, las cuentas a cobrar estan limitadas a una factura por
mes por obra (coincidente con € certificado) mas sus correspondientes mayores costos, tratdndose entonces

de un nimero limitado de cuentas, |0 que permite hacer un seguimiento detallado de las mismas.

Laevaluacion de crédito seredlizaal inicio, y en forma previaalafirmadel contrato. En términos generaes
los contratos prevén anticipos financieros que minimizan el riesgo de crédito.

En las cuentas por cobrar al 31 de marzo de 2016, no existe mora significativa

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos es muy bajo debido a que las contrapartes son ingtituciones
financieras de primeralinea.

2) Gestion del riesgo de liquidez
. Descripcion

Este riesgo est4 asociado a la capacidad de la Sociedad de cumplir con sus obligaciones financieras y
comerciales al momento de su vencimiento.

. Explicacién de las exposiciones a riesgo y laforma que estas surgen

La exposicion a riesgo de liquidez se encuentra presente en las obligaciones con e fisco, bancos,
proveedores, y personal. Este podria surgir a partir de la incapacidad de la Sociedad de responder a aquellos
requerimientos netos de efectivo que sustentan sus operaciones, tanto bajo condiciones normales como
tambi én excepcionales.

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSA.I.CyF.
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Contador Publico (U.B.A.) Presidente
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Por comisién fiscalizadora
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. Explicacién de los objetivos, politicas y procesos parala gestion del riesgo, y métodos para medirlo
La gerencia de Administracion y Finanzas tiene la responsabilidad por la gestion de liquidez. La Sociedad
maneja e riesgo de liquidez manteniendo reservas y lineas de crédito bancarias en un nivel adecuado a su
actividad presente y futura, controlando en forma periddica los flujos de efectivo proyectados versus los
reales y gustando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

3) Gestion de riesgo de mercado

3.1) Riesgo cambiario

. Descripcion

Este riesgo surge de la probabilidad de sufrir pérdidas por fluctuaciones en los tipos de cambio de las
monedas en |as que estdn denominados | os activos y pasivos, distintas ala moneda funcional de la Sociedad.

. Explicacién de las exposiciones a riesgo y la forma que estas surgen

La Sociedad se encuentra expuesta al riesgo en variaciones del tipo de cambio del ddlar estadounidense
(moneda funcional) sobre sus obligaciones netas en moneda extranjera.

L as obligaciones netas incluyen |os futuros compromisos de entrega y colocacion en obra de ciertos insumos
y materiales con precios ligados a la cotizacion de la moneda extranjera, y cuya correspondiente venta no
tiene una clausul a de gjuste que actlie como cobertura.

Para estos casos, la sociedad evallia en forma continua la necesidad de tomar coberturas adicionales en €
mercado financiero, como ser contratos a futuros, o titulos con cldusulas de guste relacionados con la
moneda extranjera.

. Posicion en moneda extranjera sujetaa riesgo cambiario

Al 31 de marzo de 2016, la posicién monetaria neta en moneda extranjera erade $ 78,13 millones (activa),
por lo tanto la Sociedad no tiene actualmente riesgo de pérdidas por devaluacion.

En relacién con los compromisos futuros de insumos y materiales, la empresa ha tomado una cobertura
adiciona mediante la adquisicién de contratos de délar futuro.

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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3.2) Riesgo de tasade interés
. Descripcion

Se refiere ala sensibilidad que puedatener e valor de los activos y pasivos financieros a las fluctuaciones de
las tasas de interés.

. Explicacion de las exposiciones a riesgo y laforma que estas surgen

La Sociedad se encuentra expuesta a un riesgo por variacion en tasas de interés. El tota de deuda
financieraa 31 de marzo de 2016 erade $ 41,35 millones, la mayor parte de ella a tasa variable. El riesgo
asumido es acotado y tiene la siguiente justificacion:

a) a cierre del periodo la Sociedad optd por mantener sus Efectivo en Moneda Extranjera o en Titulos de
Deuda en moneda extranjera, en lugar de cancelar pasivos financieros a tasa variable, ante la expectativa que
el aumento de latasa de cambio ddlar / peso fuese mayor que latasa de interés,

b) la prevision financiera de la Sociedad indica que en el préximo trimestre se generardn fondos suficientes
para cancelar |os pasivos financieros de corto plazo.

3.3) Riesgo deinflacién
. Descripcion

Se refiere a las pérdidas que pueda sufrir la sociedad como consecuencia de un incremento en el precio de
Sus costos por encima de su precio de venta.

. Explicacién de las exposiciones a riesgo y la forma que estas surgen

La Sociedad contrata las obras privadas con terceros por e sistema de gjuste alzado o por € sistema de coste
y costas.

En los contratos por gjuste alzado, se prevén clausulas de guste del precio de venta bésico con diversas
formulas polindbmicas. En cualquiera de estos casos, las férmulas son adecuadas para compensar los
incrementos de |os insumos que componen e costo, de formatal de mantener en todo momento el margen de
utilidad sobre ventas en moneda constante.

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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En los contratos de coste y costas €l riesgo de pérdidas es acotado solamente a de gerenciamiento, dado que
los costos son asumidos por e comitente.

Tratéandose de obras publicas existen leyes nacionales y provinciaes que prevén ajustes en el precio de venta
cuando se supera cierto tope.

Independientemente de lo antedicho, durante la etapa de presupuestacion, la Sociedad estudiay analiza con

detenimiento los posibles efectos econdmicos de la inflacion sobre los contratos, tomando las suficientes
coberturas de margen en caso de considerarl o necesario.

Operaciones compensadas a término sobre délares estadouni denses

La sociedad reaizé operaciones a término sobre ddlares estadounidenses. Dichas operaciones seran
liquidadas mediante el pago en pesos de la diferencia del precio pactado respecto de la cotizacion del dolar
estadounidense a la fecha de la liquidacion de la operacion. Al cierre del periodo se han reconocido los
resultados de estas operaciones de acuerdo con los val ores de cotizacion.

19. RESOLUCION CNV N° 629/14 - GUARDA DE DOCUMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la Comision Naciond de Valores (CNV) emiti6 la Resolucion General N°
629 mediante la cual impone modificaciones a sus normas en materia de guarda y conservacion de libros
societarios, libros contables y documentacion comercial.

En ta sentido, se informa que la Sociedad ha enviado para su guarda papeles de trabajo e informacion no
sensible por los periodos no prescriptos y prescriptos, a siguiente proveedor, que tiene distintos sitios de

guarda:

Sujeto encargado del depdsito Domicilio de ubicacion

Iron Mountain Argentina S.A. Av. Amancio Alcorta 2482, C.A.B.A.

Iron Mountain Argentina S.A. Pedro de Mendoza 2143, C.A.B.A.

Iron Mountain Argentina S.A. Azara 1245, CA.B.A. (#)

Iron Mountain Argentina S.A. San Miguel de Tucuman 601- Spegazzini - Ezeiza

(#) El 5 de febrero de 2014 ocurrié un siniestro de publico conocimiento en los depdsitos de Iron Mountain
SA.

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sociedad ha sido notificada que 21 cajas
estaban ubicadas en la zona del siniestro y al no poder acceder a domicilio auin, desconoce el estado de las
70 cgjas no siniestradas ubicadas en ese mismo depdsito.

No obstante ello, de acuerdo con el relevamiento interno efectuado por la Sociedad y que fuera
oportunamente informado a la CNV con fecha 14 de febrero de 2014, no se desprende que la informacion
depositada en el local en cuestion sea informacion sensible o que pueda afectar el normal desempefio del
negocio.

Asimismo, se deja constancia que se encuentra a disposicion en la sede inscripta, €l detalle de la

documentacién dada en guarda, como asi también la documentacién referida en € articulo 5to, inciso a.3)
Seccién | del Capitulo V del Titulo 11 delasNORMAS (N.T. 2013 y mod,).

20. LIBROSRUBRICADOS

Con fecha 15 de marzo de 2016, la Sociedad dejé constancia que €l Libro Diario N° 73 rubricado es
continuador del Libro Diario N° 72. EI mismo fue rubricado con fecha 15 de abril de 2016 bajo el N° 22199-
16. En el mencionado libro se transcribieron los asientos correspondientes al periodo cerrado el 31 de marzo
de 2016.

Firmado para su identificacién.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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INFORME DE REVISION DE LOSAUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS DE PERIODO INTERMEDIO

Sefiores Directores de:

CAPUTO SA.I.C.yF.

Domicilio Legal: Mifiones 2177
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
CUIT N°: 30-50138948-6

I ntroduccién

Hemos revisado |os estados financieros intermedios condensados adjuntos de Caputo SA.I.C. y
F. que comprenden el estado de situacion financiera @ 31 de Marzo de 2016, e estado de
resultado integral por € periodo de tres meses finalizado el 31 de Marzo de 2016, los estados de
cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo finalizado en esa misma fecha y lainformacion
complementaria contenida en las notas a | os estados financieros.

Los sddosy otrainformacién correspondiente a gercicio 2015 y a sus periodos intermedios, son
parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por 1o tanto deberan
ser considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad del Directorio en relacion con los estados financier os

El Directorio y la Gerencia de la sociedad son responsables de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros condensados de periodo intermedio, de acuerdo con las
Normas Contables Profesionales contenidas en la Resolucion Técnica N° 26 de la Federacion
Argentina de Consgios Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE) de adopcion de
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), tal y como fueron aprobadas por €l
Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) e
incorporadas por la Comision Nacional de Vaores (CNV) a su normativa, y por lo tanto, son
responsables por la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros condensados
de periodo intermedio mencionados en la introduccién con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34). El Directorio y la Gerencia son
responsables ademés del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
informacion financiera de periodos intermedios libre de distorsiones significativas, ya sea debido
aerrores o airregularidades.

Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una conclusion basada en la revisién que hemos
realizado con € alcance detallado en €l parrafo siguiente.
Alcance de nuestrarevision

Nuestra revision se limitd a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Norma
Internacional de Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacion financiera
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intermedia desarrollada por el auditor independiente de la entidad”, la cual fue adoptada como
norma de revision en Argentina mediante la Resolucién Técnica N° 33 de la FACPCE, tal y como
fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IAASB”
por sus siglas en inglés). La norma mencionada requiere que el auditor cumpla con los requisitos
€ticos pertinentes a la auditoria de los estados financieros anuales de la Sociedad. Unarevision de
informacion financiera intermedia consiste en la redizacion de indagaciones a personal de la
Sociedad responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados financieros
intermedios condensados y en la realizacidn de procedimientos analiticos y otros procedimientos
de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria
realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revision
no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos los temas
significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinion
de auditoria sobre la situacion financiera, € resultado integral, los cambios en € patrimonio neto
y €l flujo de efectivo de la Sociedad.

Conclusion

Sobre |la base de nuestra revision, nada ha [lamado nuestra atencién gque nos hiciera pensar que
los estados financieros intermedios condensados mencionados en el primer parrafo del presente
informe, no estdn preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las
normas contables profesionales vigentes en la Republica Argentina correspondientes a la
Resolucién Técnica N° 26 (FACPCE) y por lo tanto alaNIC 34.

Otras cuestiones

No hemos efectuado una revision de los estados financieros de las sociedades vinculadas
Desarrollos Caballito SA., Limp Ar Rosario SAA. y Altos del Puerto S.A. que fueron utilizados
para vauar la inversion de la sociedad. Los valores registrados de cada inversion y la
informacion sobre los informes de cada auditor estan expuestos en las notas a los estados
financieros. Esta cuestion no modificalaconclusion expresada en € punto anterior.

I nfor me sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

a) Sobre la base de nuestra revision, nada Ilamo nuestra atencion que nos hiciera pensar que los
estados financieros intermedios condensados citados no estén preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con las normas pertinentes de la ley de Sociedades Comercialesy
de laComisién Nacional de Vaores.

b) Dichos estados se encuentran asentados en el libro Inventarios y Balances y han sido
preparados a partir de registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con
normas legales, cuyas anotaciones concuerdan con las de sus auxiliares y demas documentacion
comprobatoria con | as aclaraciones de la nota 20.
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¢) Como parte de nuestro trabajo, con el alcance descripto en este informe, hemos revisado la
“Resefia Informativa” de los Estados Financieros y la “Informacion Adicional” a las notas de los
Estados Financieros d 31 de Marzo de 2016 — Art. N° 12 del capitulo 11l del Titulo IV de las
normas de la Comision Naciond de Valores preparados por € Directorio, y sobre los cuales, en 1o
gue es materia de nuestra competencia, ho tenemos observaciones que formular.

d) Al 31 de Marzo de 2016, las deudas devengadas a favor de los Organismos Nacionales de
Recaudacion Previsional que surgen de los registros contables ascienden a la suma de
$ 2.140.607,82 (pesos dos millones ciento cuarenta mil seiscientos siete con ochenta y dos
centavos) no siendo exigibles a dicha fecha

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 12 de Mayo de 2016

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA.-T°|-F47

GUSTAVO F. PENNA
Contador Publico U.B.A.
C.PCEECAB.A. T°234-F°116
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de;

CAPUTO SA.I.C.yF.

Domicilio Legal: Mifiones 2177
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
CUIT Ne°: 30-50138948-6

Introduccion

En nuestro carécter de miembros de la Comision Fiscalizadora, de acuerdo con lo
requerido por la Ley de Sociedades Comercides y las normas de la Comision
Nacional de Vaores, hemos efectuado una revision de la informacion financiera
intermedia condensada de la sociedad a 31 de Marzo de 2016 que se compone del
Estado de Situacion Financiera a 31 de Marzo de 2016 y el Estado de Resultado
Integral, el Estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujo de Efectivo por
e periodo de tres meses finalizado € 31 de Marzo de 2016 y notas complementarias.
Los sddos y otra informacién correspondiente al gercicio 2015 y a sus periodos
intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente y por lo tanto deberdn ser considerados en relacién con esos estados
financieros.

Responsabilidad del Directorio en relacion con los estados financieros

El Directorio y la Gerencia de la sociedad son responsables de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros condensados de periodo intermedio,
de acuerdo con las Normas Contables Profesionales contenidas en la Resolucion
Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de Consgos Profesionales de Ciencias
Econdémicas (FACPCE) de adopcién de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), tal y como fueron aprobadas por € Consgo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) e incorporadas por la
Comisién Naciona de Valores (CNV) a su normativa, y por lo tanto, son responsables
por la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros condensados de
periodo intermedio mencionados en la introduccion con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34). El Directorio y la
Gerencia son responsables ademés del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de informacién financiera de periodos intermedios libre de
distorsiones significativas, ya sea debido a errores o airregularidades.

Nuestra responsabilidad, consiste en expresar una conclusién basada en larevision que
hemos realizado con €l acance detallado en el parrafo siguiente.

Alcance de nuestrarevision

Nuestro trabgjo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes parala
revision de estados financieros intermedios e incluyd la verificacion de la congruencia
de los documentos indicados en la introduccion, con la informacion sobre las
decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones ala ley
y alos estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Una revision
de informacién financiera intermedia consiste en la redizacion de indagaciones a
personal de la Sociedad responsable de la preparacion de lainformacion incluidaen los
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estados financieros intermedios condensados y en la realizacion de procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de esta revision es
sustancialmente inferior a de un examen de auditoria realizado de acuerdo con las
normas internacionaes de auditoria, en consecuencia, una revision no nos permite
obtener seguridad de que tomaremos conocimiento sobre todos os temas significativos
gue podrian identificarse en una auditoria. Por 10 tanto, no expresamos una opinion de
auditoria sobre la situacion financiera, el resultado integral y € flujo de efectivo de la
Sociedad. Dado que no es responsabilidad de la comisién fiscalizadora efectuar un
control de gestion, larevision no se extendid alos criterios y decisiones empresarias de
las diversas areas de la sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del
Directorio de la Sociedad.

Conclusion

Basados en nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencion que nos hiciera pensar
gue los estados financieros intermedios condensados mencionados en la introduccién,
no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las
normas contables profesionales vigentes en la Republica Argentina correspondientes a
la Resolucion TécnicaN© 26 dela FACPCE y por o tanto alaNIC 34.

Otras cuestiones

No hemos efectuado una revision de los estados financieros de las sociedades
vinculadas Desarrollos Caballito SA., Limp Ar Rosario S.A. y Altos del Puerto SA.
gue fueron utilizados paravauar lainversion de la sociedad. Los valores registrados de
cada inversion y la informacion sobre los informes de cada auditor estdn expuestos en
las notas a los estados financieros. Esta cuestion no modifica la conclusion expresada
en & punto siguiente.

Informe sobre cumplimiento de disposi ciones vigentes

a) Los Estados Financieros adjuntos surgen de registros contables Ilevados, en sus
aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes con las
aclaraciones de la nota 20.

b) En relacion con la resefia informativa y la informacion adiciona alas notas a los
estados financieros intermedios, informacion requerida por la Comisién Naciona
de Vaores, no tenemos observaciones que formular en materia de nuestra
competencia.

Asimismo dejamos constancia que autorizamos expresamente a cualquier miembro de
esta Comision Fiscalizadora a firmar individualmente en nombre de la misma, toda la
documentacién mencionada en el primer parrafo y las reproducciones del presente
informe.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 12 de Mayo de 2016

GUSTAVO F. PENNA
Contador Publico U.B.A.
C.P.CE.CAB.A. T°234-F°116
Por comision fiscalizadora



