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EJERCICIO ECONOMICO N° 77 INICIADO EL 1° DE ENERCEI®015

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2015

CAPITAL: Composicién del Capital (Expresado en Pesos) (Raotota 13)

Autorizado a
Clase de acciones: Realizar Oferta Suscripto $ Integrado $
Pudblica
Ordinarias, 1 votov/n $ 1 - c/y 55.986.360 55.986. 55.986.360
Total (Nota 7, Nota 13) 55.986.360 55.986.36( 55.360

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONDENSAD AL 30 DE JUNIO DE

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

2015, COMPARATIVO CON EL EJERCICIO FINALIZADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

30/06/15 31/12/14 31/12/13

Nota Pesos Pesos Pesos
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 51 17.879.986 18.726.096 5.155.163
Activos Intangibles 5.2 1.445.236 1.459.615 1.106.679
Inversiones 5.3 129.839.614 116.477.486 92.565.709
Otros Créditos 55 3.922.831 8.866.722 11.118.421
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 153.087.667 145.529.919 109.945.972
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 5.4 3.009.878 10.588.077 2.669.870
Otros Créditos 55 163.573.850 93.221.958 41.835.247
Créditos por Obras 5.6 275.530.997 215.101.528 169.559.637
Inversiones 5.3 18.343 4.711.098 0
Efectivo y equivalentes de efectivo 5.7 26.697.774 68.418.538 65.861.745

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

468.830.842 392.041.199 279.926.499

TOTAL DEL ACTIVO

621.918.509 537.571.118 389.872.471

Las notas que se acompafian son parte integrapttalestado.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONDENSAD AL 30 DE
JUNIO DE 2015, COMPARATIVO CON EL EJERCICIO FINALADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

30/06/15 31/12/14 31/12/13

Nota Pesos Pesos Pesos
PATRIMONIO NETO
Capital 55.986.360 55.986.360 55.986.360
Reservas 115.760.330 71.909.299 55.562.436
Otros Resultados Integrales 513.629 (203.226) (62.103)
Resultados Acumulados 42.118.760 65.851.031 24.408.966
TOTAL PATRIMONIO NETO
ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS 214.379.079 193.543.464 135.895.659
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Otras Deudas 5.8 104.000 104.000 104.000
Pasivos por Impuestos Diferidos 5.10 13.078.863 16.027.512 14.328.802
Cargas Fiscales 5.11 285.789 327.165 410.852
Préstamos y Deudas Bancarias y Financieras 5. 4.335.886 5.512.553 878.380
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 17.804.538 21.971.230 15.722.034
PASIVO CORRIENTE
Otras Deudas 5.8 28.817.113 25.613.388 4.026.660
Anticipos de Clientes 117.776.341 109.199.469 105.131.505
Previsiones 5.13 4.110.544 3.839.443 1.297.003
Cargas Fiscales 5.11  26.045.312 16.108.691 17.149.688
Remuneraciones y Cargas Sociales 11.331.771 9.253.803 6.425.834
Préstamos y Deudas Bancarias y Financieras 5. 35.622.423 23.639.232 28.798.329
Comerciales 5.12 166.031.388 134.402.398 75.425.759
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 389.734.892 322.056.424 238.254.778
TOTAL DEL PASIVO 407.539.430 344.027.654 253.976.812
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO Y
PASIVO 621.918.509 537.571.118 389.872.471

Las notas que se acompafian son parte integrapttalestado.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL INTERMEDIO CONDENSAD®OR EL PERiQDO DE
SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2015, COMRATIVO CON EL PERIODO
ECONOMICO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2014

Variaees del trimestre

30/06/15 30/06/14 30/06/15 30/06/14
Nota Pesos Pesos Pesos Pesos
Ingresos Operativos Netos 5. 509.040.374 310.957.684 259.577.692 194.956.346
Costo de Ventas y Gastos Operativos t (426.225.677) (278.755.601) (212.046.100) (172.827.301)
Resultado Bruto
Ganancia (Pérdida) 82.814.697 32.202.083 42.069.732 22.129.045
Gastos de Administracion
y Comercializacion 5.17 (33.388.883) (22.646.226] (19.419.297) (11.969.969)
Otros Gastos Operativos 5. (7.435.712) (5.803.961 (3.864.198) (4.093.778)
Otros Ingresos y Egresos 5. 571.309 1.390.524 347.523 996.099
Resultado Inversion Sociedades Art. 33 E 15.572.875 8.281.041 7.324.472 5.436.480
Resultado Operativo 58.134.286 13.423.461 26.458.232 12.497.877
Resultados Financieros y por
Tenencia
Generados por activos
-Diferencia de Cambio 4.052.739 7.484.031 2.129.463 841.924
-Venta de Bonos (2.085.557) 506.678 (2.085.557) 506.678
-Resultados por Tenencia (125.380) 5.669.649 (102) (460.369)
-Intereses 463.750 406.039 263.788 406.039
Generados por pasivos
-Diferencia de Cambio (213.250) 0 (141.921) 0
-Intereses (3.874.633) (2.380.730 (603.262) (954.829)
(Pérdida) Ganancia neta antes del
impuesto a las ganancias 56.351.955 25.109.128 26.020.641 12.837.320
Impuesto a las Ganancias 5. (14.233.195) (6.146.797 (6.532.444) (3.101.578)
(Pérdida) Ganancia neta 42.118.760 18.962.331 19.488.196 9.735.742
Otros Resultados Integrales
Resultado Sucursales 1.102.854 (217.082) 0 123.608
Efecto en el impuesto a las ganancias ! (385.999) 75.978 0 (43.264)
Otros Resultados Integrales, neto del
impuesto a las ganancias 716.855 (141.104) 0 80.344
Resultado Integral total del periodo,
neto del impuesto a las ganancias 42.835.615 18.821.227 19.488.196 9.816.086
Resultado por accién ordinaria
Cantidad de Acciones: 55.986.360 55.986.360
Resultado por Accién (Béasico) 0,75 0,34

Las notas que se acompafian son parte integraptealestado.

Firmado para su identificacion.

Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO CONDESADO AL 30 DE JUNIO DE 2015, Y EL 30 DE JUNIO DBP4

RESULTADOS
CAPITAL
CAPITAL SOCIAL GANANCIAS RESERVADAS OTROS RESULTADOS TOTAL
RUBROS SUBTOTAL RESULTADOS NO
INTEGRALES (1) ASIGNADOS
ACCIONES EN RESERVA RESERVA RESERVA PARA
CIRCULACION LEGAL FACULTATIVA FINES
ESPECIFICOS
Saldos al 1-1-2015 55.986.360 55.986.360 8.112.457 63.796.842 0 (203.226) 65.851.031 193.543.464
(Pérdida) Ganancia neta del periodo sggun
Estado de Resultados
Aumento de Reserva Legal Segun Acta|de
Asamblea Ordinaria y Extraordinaria del 24|de 3.084.815 (3.084.815 0
Abril de 2015
Aumento de Reserva Facultativa Segun Acta de
Asamblea Ordinaria y Extraordinaria del 24|de 32.766.216 (32.766.216 0
Abril de 2015
Aumento de Reserva para Fines Especificos
Segin Acta de Asamblea Ordinaria |y 8.000.000 (8.000.000 0
Extraordinaria del 24 de Abril de 2015
Distribucion de Dividendos Segun Acta (de
Asamblea Ordinaria y Extraordinaria del 24|de (22.000.000) (22.000.000
Abril de 2015
Resultado del Periodo 42.118.76Q0 42.118.760
Otros Resultados Integrales 716.855 716.855
Saldos al 30-6-2015 55.986.36Q0 55.986.360 11.197.272 96.563.058 8.000.000 513.629 42.118.76Q 214.379.079

Las notas que se acompafian son parte integrapstalestado.

Firmado para su identificacion.

Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO CONDESADO AL 30 DE JUNIO DE 2015, Y EL 30 DE JUNIO DB®4

RESULTADOS
CAPITAL
CAPITAL SOCIAL OTROS RESULTADOS TOTAL
RUBROS SUBTOTAL GANANCIAS RESERVADAS RESULTADOS NO

ACCIONES EN RESERVA RESERVA INTEGRALES (1) ASIGNADOS

CIRCULACION LEGAL FACULTATIVA
Saldos al 1-1-2014 55.986.360 55.986.360 6.892.009 48.670.427 (62.103) 24.408.966 135.895.659
Dividendos en Efectivo Acta de Asamblea
Ordinaria del 29 de Abril de 2014 (8.000.000 (8.000.000
Aumento de la Reserva Legal Acta Asamblea
Ordinaria del 29 de Abril de 2014 1.220.448 (1.220.448 0
Aumento de la Reserva Facultativa Acta|de
Asamblea Ordinaria del 29 de Abril de 2014 15.126.415 (15.126.415 0
(Pérdida) Ganancia neta del periodo sggun
Estado de Resultados 18.962.331 18.962.331
Otros Resultados Integrales (141.104) (141.104)
Saldos al 30-6-2014 55.986.360 55.986.36( 8.112.457 63.796.842 (203.207) 19.024.434 146.716.886

Las notas que se acompafian son parte integraestalestado

(1) Diferencia de Conversion de inversion neta en ehajero

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INTERMEDIO CONDENSADOLA30 DE JUNIO DE 2015, Y 30 DE JUNIO
DE 2014

Variaciones del trimestre

30/06/15 30/06/14 30/06/15 30/06/14

Pesos Pesos Pesos Pesos
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
OPERATIVAS
Resultado Integral Total del Periodo, Neto de
Impuesto a las Ganancias 42.835.615 18.821.227 19.488.196 9.816.086
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo
provenientes de las actividades operativas:
Resultado por impuesto a las ganancias 14.619.194 6.070.819 6.532.445 3.144.842
Amortizacion de activos intangibles 300.961 181.066 142.540 97.219
Depreciacion de Propiedad, planta y equipo 2.286.534 697.183 1.265.397 436.096
Disminucién de Propiedad Planta y Equipos 6.566 551.666 6.566 403.526
Amortizacion de Propiedades de Inversién —
Inmuebles en Alquiler 21.800 21.800 10.900 10.900
Resultados de inversiones en sociedades
relacionadas (15.572.875) (8.281.041) (7.324.472) (5.436.480)
Aumento (Disminucion) de previsiones 271.101 1.778.879 274.626 1.700.559

44.768.896 19.841.599 20.396.198 10.172.748

Cambios en activos y pasivos operativos

(Aumento) Disminucién en créditos por obras (60.429.469) (31.567.999) (42.383.896) (21.700.400)
(Aumento) Disminucién en otros créditos (65.408.001) (56.200.470) (55.115.768) (22.268.793)
(Aumento) Disminucidn en inventarios 7.578.199 0 7.578.199 0

Aumento (Disminucién) en deudas comerciales 31.628.990 34.450.771 24.865.355 47.621.854
Aumento (Disminucidén) en remuneraciones y cal

sociales 2.077.968 1.840.248 3.955.456 (486.657)
Aumento (Disminucién) en cargas fiscales (4.723.949) (14.650.396) (5.610.564) (5.311.458)
Aumento (Disminucién) en anticipos de clientes 8.576.872 54.825.729 20.592.970 (1.490.603)
Aumento (Disminucién) en impuesto diferido (2.948.649) (773.020) (1.317.744) 101.448
Aumento (Disminucién) en otras deudas 3.203.725 8.243.215 (29.680.976) 816.238
Flujo neto de efectivo generado por (utilizadolas]

actividades operativas (80.444.314) (3.831.922) (77.116.968) (2.718.371)

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

Variaciones del trimestre

30/06/15 30/06/14 30/06/15 30/06/14
Pesos Pesos Pesos Pesos

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de Propiedad, planta y equipo y activ
intangibles (1.733.572) (10.285.115 (943.042) (9.152.701)
Variacién neta en inversiones corrientes 4.692.755 (18.311.702 9.647.947 (9.443.222)
Variacion neta en sociedades vinculadas 768.947 2.907.571 768.947 2.825.672
Aportes Nuevas Sociedades (80.000) 0 (80.000) 0
Dividendos de sociedades vinculadas 1.500.000 0 1.500.000 0
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado les)
actividades inversion 5.148.130 (25.689.246) 10.893..292 (15.770.251)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIACION :
Aumento (Disminucién) de deudas bancarias y
financieras 1.441.060 (7.048.086 7.698.394 (7.912.176)
Intereses Devengados (neto del efecto de la
exposicion a la inflacién) 2.882.399 2.380.73(Q (388.973) 954.830
Dividendos Pagados (22.000.000) (8.000.000) (22.000.000) (8.000.000)
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado les)
actividades de financiacion (17.676.541) (12.667.356) (14.690.579) (14.957.346)
Aumento (Disminucién) neta de efectivo (48.203.829) (22.346.925) (60.518.057) (23.273.220)
VARIACION DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio i
periodo 55.582.250 53.421.893 0 0
Aumento (Disminucién) neta de efectivo
equivalentes (48.203.829) (22.346.925) (60.518.057) (23.273.220)
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre
periodo (Nota 5.7) 7.378.421 31.074.968 (60.518.057) (23.273.220)

Las notas que se acompafian son parte integraestalestado

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS POR EL PERIODO DE SEIS MESES

1.

FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2015

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2015

INFORMACION GENERAL

1.1 Empresa

Caputo S.A.l.C.y F. es una empresa constituidalbgjteyes de la Republica Argentina en 1939 como
empresa constructora y ha realizado hasta elmieegeportantes obras en Argentina y en el exterior

Su sede social de encuentra en Mifiones 2177, Cael&dienos Aires.

A la fecha, su capital social asciende a $ 55.®86-3el cual se encuentra suscripto, integrado e
inscripto en el Registro Publico de Comercio. Lasanes de la Sociedad tienen valor nominal de $ 1,
las cuales, se encuentran autorizadas para cetidzarBolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA).
En la actualidad, la actividad de la sociedad smi@mira vinculada principalmente al desarrollo de
proyectos inmobiliarios y a la realizacion de olasa terceros. Desarrolla su plan de negociosreraf
directa, y mediante la participacion en sociedgdaesion transitoria de empresas.

El detalle de las sociedades en las cuales CapitbCSy F. participa se detalla en Nota 4.3.1.

1.2. Contexto Econémico

Variacion del tipo de cambio: En el ejercicio 20&4devaluacion del peso argentino respecto de la
divisa estadounidense ascendio al 31,7%.

La sociedad no tiene deuda financiera denominadaeogeda extranjera. La Sucursal Uruguay tiene un
endeudamiento financiero en délares estadounidenges anexo G.

Inflacion: La inflacion de los ultimos tres afiosdita por el Instituto Nacional de Estadisticas pgos
(INDEC) fue la siguiente:

indice de precios al consumidor (afios 2014, 202@12): 23,9%, 10,9% y 10,8%.

indice de precios mayoristas (afios 2014, 2013 22@B,3%, 14,7% y 12,9%.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Bases de presentacion

Los presentes estados financieros intermedios idarpseparados de conformidad con la Resolucion
Técnica N° 26 (texto ordenado por la ResoluciomicecN° 29), y preparados sobre la base de las NIIF

Hasta el 31 de diciembre de 2011 la Sociedad ledl®rado sus estados financieros de acuerdo con
las RT 6, 8, 9, 14, 16, 17, 18, 21 y 23 de la FAEP&tioptadas por el CPCECABA.

La aplicacion de las NIIF resulta obligatoria pir&ociedad, por aplicacion de la Resolucion Teécnic
N° 26 (texto ordenado) de la Federacion Argentm&dnsejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
y de las Normas de la Comisiéon Nacional de Val@¢fedV”), en el ejercicio que se inicio el 1° de
enero de 2012.

Para la confeccion de los presentes estados farascindividuales, la Sociedad ha hecho uso de la
opcion prevista en la NIC 34, y los ha confeccianad su forma condensada.

La elaboracion de los presentes estados financa®osonformidad con las NIIF requiere que la
Direccion de la Sociedad efectle estimaciones fpataa las cifras de los estados financieros aide s
informacién complementaria. Los resultados fingledrian diferir respecto de aquellas estimaciones.

Los estados financieros intermedios han sido pagloarsobre la base del costo histérico. Por lorgene
el costo historico se basa en el valor razonabla dentraprestacion otorgada a cambio de los@tiv

Los presentes estados financieros fueron elaboramoel método de lo devengado. Bajo este método,
los efectos de las transacciones son reconocidwglowse producen. Por lo tanto, los ingresos ysegre
son reconocidos a su valor razonable de acuerdelaotterio de lo devengado sin importar si fueron
cobrados o pagados. Cuando son significativasgifasencias entre el valor razonable y el monto
nominal de los ingresos y gastos son reconocidag @agresos o gastos financieros usando el método
del interés efectivo.

Los presentes estados financieros individualessiam elaborados bajo el concepto de empresa en
marcha.

La informacién adjunta, se presenta en pesos (eda de curso legal en la Republica Argentina, la
cual es la moneda funcional de la Sociedad (modeldambiente econdmico primario en el que opera),
y la moneda de presentacion de los estados fimasciefue preparada a partir de los registrosadses

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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b)

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

de Caputo y de sus sociedades vinculadas y senpaede acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Las principales politicas contables se expresaraadante.

Formatos de los estados financieros

Los formatos de los estados financieros adoptamlosansistentes con NIC 1. En particular:
los estados de situacion patrimonial fueron prefmralasificando los activos y pasivos con el ddte

“corriente y no corriente”. Los activos y pasivasreentes son aquellos que se espera sean reaidadto
de los 12 meses posteriores al cierre del periodo;
los estados de resultados fueron preparados chasiid los gastos por funcion, ya que esta forma es

considerada la mas apropiada y representa el modoesel negocio de la Sociedad es monitoreadtapor
Direccion;
los estados de resultados integrales comprendsilidiad o pérdida del periodo incluida en los dstade

resultados y todos los resultados integrales;
los estados de evolucion del Patrimonio Neto fugn@parados mostrando por separado (i) la utilidad

(pérdida) del periodo y (ii) los resultados intéegadel periodo;
los estados de flujo de efectivo fueron preparagtopleando el “método indirecto” para conciliar el

resultado del periodo con el flujo de efectivo gade por las operaciones, tal como lo establebi@I7.

Los presentes estados financieros contienen tadasxposiciones significativas requeridas por NIIF.
También fueron incluidas algunas cuestiones adigsnrequeridas por la LSC y/o regulaciones de la
CNV.

Utilidad neta por accion

Se expone el resultado por accion ordinaria atlpieestado de resultados.

La sociedad calcula la utilidad (pérdida) netag/dovidendos por accién sobre la base de 55.986.360
acciones ordinarias de valor nominal un peso yato por accion. Dado que la sociedad no posee
acciones preferidas ni deuda convertible en acsj@leesultado basico por accion es igual al tadal
diluido por accion.

ADOPCION DE LAS NIIF EN CUMPLIMIENTO DE LAS DISP_OSICIONES DE LA CNV

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

La CNV a través de la Resolucion General N° 562R&562/09") establecio la aplicacion obligatoria
de la RT 26 de la FACPCE, modificada por la RTdt% adopta las NIIF emitidas por el International
Accounting Standards Board (“IASB”) para ciertatidades incluidas en el régimen de oferta publica
delalLey N° 17.811, entre las que se encuenB8ad&edad, estableciendo su aplicacién mandataréa pa
los ejercicios iniciados a partir del 1° de enez®?612.

La sociedad ha tenido en cuenta las dispensasichevigz contempladas en la NIIF 1 para la adopcién
inicial de las NIIF. Estas dispensas han sido ptasipor el IASB y tienen como objetivo simplifidar
aplicacion por primera vez de las NIIF. Las dispsnstilizadas por la sociedad (para sus Estados
Financieros y para la reconciliacién de la inforidaale las sociedades vinculadas) son las sig@iente

» Costo atribuido de elementos de Propiedad, PlaBtauipo (PP&E), Intangibles e Inversiones
en Inmuebles ( Propiedades de Inversion (Pl))océeslad ha optado por considerar como costo
atribuido a la fecha de transicion a NIIF el cod® elementos de PP&E e Intangibles
reexpresado de acuerdo con las normas contablerste® y el valor registrado de las PI.

» Combinaciones de negocios: La sociedad ha optadogaplicar la NIIF 3 retroactivamente
para combinaciones de negocios anteriores a la féetransicion.

» Diferencias de conversién acumuladas en negocio®leextranjero: las diferencias de
conversién acumuladas relacionadas con todos guscios en el exterior, se consideraron nulas
a la fecha de transicion a las NIIF de la sociextadrolante.

» De acuerdo con lo previsto en la NIIF 1, las estiorges realizadas por la sociedad segun NIIF
al 1° de enero de 2011 (fecha de transicion), esmtérde con las estimaciones realizadas a la
misma fecha segun normas contables profesionajesteis en Argentina.

No se han aplicado otras excepciones estableaidas &llIF cuando se ha determinado que las mismas
no son relevantes para la sociedad.

Adicionalmente, las NIIF establecen criterios alé&ivos para la medicion posterior al reconocingent
inicial de cada clase de bien que compone los sutbeoPropiedad, Planta y Equipo (Bienes de Uso),
Intangibles, y Propiedades de Inversién (Inverssoen Inmuebles), previendo que se utilice el “de

de costo” o el “modelo del valor razonable”. Ladaition de la Sociedad basado en las caracteristicas
de su negocio ha optado por aplicar el modelo dequara los bienes que componen Propiedad, Planta
y Equipo, Intangibles y para las Propiedades der#ion.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

Nuevas normas e interpretaciones emitidas por el 138

Se exponen las normas e interpretaciones que selecm aplicables a la sociedad.
De aplicacion efectiva al 30 de junio de 2015 y qfieeron adoptadas por la Sociedad

NIC 32 “Instrumentos Financieros — Presentacion”

El IASB ha modificado la guia de aplicacion deN&C 32 en aspectos relativos a la compensacién de
activos y pasivos financieros. No se altera elelmédctual de compensacion pero se aclara quesside

de compensacion debe estar disponible en el peesentependiendo de un acontecimiento futuro.

La aplicacion de dicha modificacion no tuvo impaedos resultados de las operaciones ni en lacsin
financiera de la sociedad y no requirié nuevaslaei@nes.

NIC 36 “Deterioro del valor de los activos”

El IASB ha efectuado modificaciones a la NIC 3@uigendo revelaciones adicionales en relacion con
el valor recuperable de los activos no financieros.
La aplicacion de dicha modificacion no implicd nasvevelaciones.

CINIIF 21 “Gravamenes”

La CINIIF 21, trata la contabilizacion de pasivelcionados con gravamenes impuestos por el gabiern
de acuerdo con la legislacion.

La aplicacion de esta interpretacion no impactéoema significativa en la situacion financiera ylea
resultados de la Sociedad.

De aplicacion efectiva en ejercicios futuros y queo han sido adoptadas anticipadamente por la
sociedad.

NIC 1 “Presentacién de estados financieros”

El IASB modificé la NIC 1 incorporando guias paagpresentacion de los Estados Financieros y resulta
aplicable a los ejercicios anuales iniciados aipeel 1 de enero de 2016, permitiendo su adopcion
anticipada.

La sociedad se encuentra analizando el impactoasnrdvelaciones por la aplicacion de dicha

modificacion.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO SAAI.CyF.
C.P.CECABA. -T°I-F°47
"\J T
iji;if?’(
Gustavo R. Chesta (Socio) TEODORO JOSE ARGERICH
Contador Publico (U.B.A.) Presidente

C.P.CE.CABA.—T°118-F° 173
Por comisién fiscalizadora



CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

En el afio 2014, el IASB emiti6 una nueva versiotadglIF 9 “Instrumentos Financieros” que sustituye
las emitidas con anterioridad. Esta nueva verss@aibéece nuevos requerimientos para la clasificagio
medicion de activos y pasivos financieros y dehiease a los ejercicios anuales que se inicieartrp
del 1 de enero de 2018, permitiendo su adopcidoipada.

La sociedad se encuentra analizando el impacta aglicacion de la nueva version de la NIIF 9 ynest
gue no tendra efectos significativos en los radols de sus operaciones o en su situacion financier

NIIF 15 “ Ingresos de actividades ordinarias precgds de contratos con clientes”

En el afio 2014, el IASB emitio la NIIF 15 “Ingresibes actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes”. Trata los principios para el reamiento de ingresos y establece los requerimiet¢os
informacion sobre la naturaleza, monto, calendaiiicertidumbre de ingresos y flujos de efective qu
surgen de contratos con clientes. Esta NIIF serdptieacion a los ejercicios anuales iniciados rirpa
del 1 de enero de 2017, permitiendo su adopcidoipada.

Para su aplicacion se permite optar por (a) unacamubn retroactiva completa, modificando
retroactivamente los periodos comparativos predesi@ (b) una aplicacion retroactiva modificaddg e
es aplicando la norma a los contratos de ingregestes al inicio del primer periodo de aplicadi@na
misma, pero sin modificar retroactivamente losqu$ comparativos presentados.

La sociedad se encuentra analizando el impacta delicacion de la NIIF 15 y estima que no tendra
efectos significativos en los resultados de sesamiones o0 en su situacidn financiera.

NIC 16 vy 38 “Propiedades, Planta y Equipo y Actilisingibles”

En el afio 2014 se han publicado modificaciones &NI& 16 y 38 denominadas “Clarificacion de los
Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizaciéstas modificaciones proveen una guia adicional
sobre el calculo de las depreciaciones y amortmas de propiedad, planta y equipo y activos
intangibles. Su aplicacion esté prevista parajkrgieios anuales que se inicien a partir del gmero de
2016 y se permite la aplicacion anticipada.

La sociedad estima que estas modificaciones nederichpactos significativos en sus resultados suen
situacion financiera.

NIC 34 “Informacidn financiera intermedia — Otramvelaciones incluidas por fuera de los estados
financieros”.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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4.1.

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

Esta modificacion plantea que cualquier revelan@imcorporada directamente a los estados finargsier
sino a traveés de referencias cruzadas con otragyaEgos financieros preparados por la entidad,rdebe
estar disponible para los usuarios en los mismasnés que los estados financieros. Su aplicacitd e
prevista para los ejercicios que se inicien a ipddi 1 de enero de 2016 y la Sociedad estima gue s
aplicacion no tendra un efecto significativo respete la informacion a revelar.

Mejoras a las NIIF

A la fecha han sido publicadas otras modificacianesseran aplicadas en los ejercicios que seimgi
partir del 1 de enero de 2016, permitiendo su agiin anticipada.

La sociedad se encuentra evaluando el efecto gqirasiimodificaciones y estima que no tendran un
impacto significativo sobre sus resultados y sitiafinanciera.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Caja y Bancos; Créditos y Deudas Diversos

4.1.1. En moneda nacional: a su valor nominal ripm@ndo, en caso de corresponder, los intereges y/
ajustes devengados al cierre de cada periodo, daglotdusulas especificas de cada operacion. Los
valores obtenidos de esta forma no difieren sicgifvamente de los que se hubieran obtenido de
valuarse en base a la mejor estimacion posibleadsuina a cobrar y a pagar, respectivamente,
descontada utilizando una tasa que refleje el w@anpo del dinero y los riesgos especificos de la
transaccion estimada en el momento de su incorgoraa el activo y pasivo, respectivamente.

4.1.2. En moneda extranjera: se convirtieron difms de cambio vigentes al cierre de cada periodo
para la liquidacion de estas operaciones, incongaran caso de corresponder, los intereses y/egjus
devengados a la fecha de cierre de los mismos dagloiausulas especificas de cada operacion. El
detalle respectivo se incluye en Nota 17. Las elifeias de cambio resultantes fueron imputadas a los
resultados de cada periodo.

4.1.3. Créditos por ventas y Cuentas por pagar:.ckéditos por ventas y cuentas por pagar han sido
valuados a su valor nominal. La Direccion de lai&tad ha estimado que el valor descontado de sus
créditos por ventas y cuentas por pagar no difgeificativamente de los valores expuestos en los
Estados Financieros, debido a los plazos promeslomdro y pago con los que opera la Sociedad.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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4.2.

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

4.1.4. Los activos y pasivos sin clausula de ajfstinterés, excepto los activos y pasivos pomiegio
diferido, han sido valuados al valor descontadofldg neto de fondos a percibir o desembolsar, en
caso de que la variacién del mismo resulte sigatifia.

Inventarios

La sociedad incluye dentro del rubro inventarics eateriales destinados a obras y los inmuebles
destinados a la venta o construccion y venta.dekdtisico se compone de propiedades escrituradas y
a escriturar con boleto y posesion.

Los inventarios se vallan al costo de adquisicigalor neto realizable el que resulte menor.

El costo comprende todos los costos directos dep@oiyo construccion. Los costos financieros
directamente atribuibles a la adquisicion y cormsiiin de un activo apto de propiedades para laavent
se capitalizan como parte del costo del mismo. tliva apto es aquel que requiere de un periodo
prolongado antes de estar listo para el uso akgtéedestinado. Los costos financieros se capgitaliz
durante el periodo de adquisicion y/o construcaiéh activo apto y cesan una vez que se hayan
completado todas las actividades necesarias pardicjuo activo esté disponible para el uso destinad
La capitalizacion se suspende durante los perieddss que se hayan suspendido las actividades de
desarrollo de dicho activo.

El valor neto realizable es el precio de ventaresdo en el giro normal de los negocios, menos los
gastos estimados de finalizacion y los costos eskis para efectuar la venta.

El valor contable de los inventarios no superaadarwecuperable al cierre del ejercicio.

La evaluacion del valor recuperable se realizaeatec del ejercicio, registrando con cargo a reslas
cualquier correccion de valor cuando se encuesthrevaluados.

El método de descarga de inventarios para el caks dnateriales destinados a obras es primeradantr

— primero salido, y en el caso de los inmueblesdgmntificacion especifica.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

4.3. Inversiones Corrientes y No Corrientes

4.3.1. Inversiones Corrientes y No Corrientes: &tmiles del Art. 33 Ley 19.550 Sociedades Relacasnad

S.ES.S. A Participacion 50.00%

Riverside House S.A.
Desarrollos Caballito S.A.
Urbanizadora del Sur S.A.
Fideicomiso Nuevo Quilmes

Participacion 25.00%
Participacién 25.00%
Participacion 35.00%
Participacion 35.00%

Participacidb.30%
Participacién 40.00%
Participacion 32.00%
Participacién 20.00%

Asociacion Civil Nuevo Quilmes S.A.
Limp Ar Rosario S.A.

Altos del Puerto S.A.

America Pavilion S.A.

La inversion en S.E.S. S.A. ha sido valuada a s$or y@atrimonial proporcional sobre los Estados
Financieros en moneda constante de la socieddiidd 3unio de 2015.

Conciliacion entre Estados contables de SES Sglinseormas contables utilizadas para su confeccién
y adopcién de NIIF.

30/06/15 31/12/14 31/12/13
Patrimonio Neto segun
Estados contables S.E.S. 127.592.848 105.127.528 77.056.922
S.A.
Ajuste de Adopcién NIIK1) (4.505.544) (4.669.415) (5.864.826)
Patrimonio Neto Ajustado 123.087.304 100.458.113 71.192.096

30/06/15 31/12/14

Resultados Estados
Contables S.E.S. S.A. 25.465.320 33.161.951]
Ajuste NIIF 163.871 1.195.410
Resultado Ajustado 25.629.191 34.357.361

(1) se origina en el cambio de criterio de medidérinventarios neto del efecto impositivo.

La inversion en RIVERSIDE HOUSE S.A., por no teirdluencia significativa, ha sido valuada al
cierre del periodo a su valor de costo. Dicho vatwsupera su valor recuperable.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

La inversion en DESARROLLOS CABALLITO S.A. ha sideluada a su valor patrimonial
proporcional sobre los Estados Financieros en negooedstante de la sociedad al 30 de Junio de 2015.

Con fecha 11 de abril de 2008, Caputo S.A.I.C. gdguirio la participacion accionaria del 35% de la
sociedad URBANIZADORA DEL SUR S.A.

El capital social es de $ 30,000 (30,000 acciomemarias, nominativas, no endosables con derecho a
1 voto por accién de valor nominal $ 1 cada una).

La sociedad fue inscripta en el Registro Public€dmercio el 23 de abril de 2008.

La sociedad URBANIZADORA DEL SUR S.A. ha sido valaaa su valor patrimonial proporcional
sobre los Estados Financieros en moneda constamdéesdciedad al 30 de Junio de 2015.

Con fecha 16 de abril de 2008, Caputo S.A.I.C. gdguirid la participacion accionaria del 35% de la
sociedad ASOCIACION CIVIL NUEVO QUILMES S.A. El cigl social es de $ 12.090 (1.300
acciones clase A ordinarias, nominativas, no ermdesacon derecho a 1 voto por accién de valor
nominal $ 6,50 cada una, y 560 acciones clase Bands, nominativas, no endosables con derecho a
5 votos por accion de valor nominal $ 6,50 cadg.una

La sociedad fue inscripta en la Direccion Provihd@a Personas Juridicas de la Provincia de Buenos
Aires el 31 de julio de 2008.

CAPUTO S.A.LLC. y F. y el resto de los accionistigsla emisora han aportado al FIDEICOMISO
NUEVO QUILMES la totalidad de las acciones claspaka su comercializacion. Adicionalmente, las
acciones clase B de la emisora no seran destiaddasenta.

Por lo mencionado, el valor patrimonial proporciatel FIDEICOMISO NUEVO QUILMES incluye

la participacion de CAPUTO S.A.I.C. y F. en la ASACION CIVIL NUEVO QUILMES S.A.

Con fecha 28 de abril de 2008 se celebro el canttat FIDEICOMISO NUEVO QUILMES entre
Urbanizadora del Sur S.A. en su calidad de fidiciprCaputo S.A.l.C. y F., Landmark Sur S.R.L.,
Claudio Grasso y Gustavo Grasso, en su calidaiddedntes. El porcentaje de participacion de Gaput
S.A.l.C. y F. es del 35%.

La inversion FIDEICOMISO NUEVO QUILMES ha sido valda a su valor patrimonial proporcional
sobre los Estados Financieros en moneda constalfidelcomiso al 31 de Marzo de 2015.

La inversién en LIMP AR ROSARIO S.A. ha sido valaaal su valor patrimonial proporcional sobre
los Estados Financieros en moneda constante deitdad al 30 de Junio de 2015.

La inversion en ALTOS DEL PUERTO S.A. ha sido valaa su valor patrimonial proporcional sobre
los Estados Financieros en moneda constante deikdad al 30 de Junio de 2015.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

La inversion en AMERICA PAVILION S.A. ha sido valda al cierre del periodo a su valor de
adquisicion.

La Sociedad determina a cada fecha de cierre stieeaiguna prueba objetiva de desvalorizacion del
valor de la inversion en las sociedades. Si est¢@ss0, reconoce la pérdida en el estado deadssl

Sucursales:

La moneda funcional de las Sucursales esta repagsepor la moneda de curso legal del pais ereel qu
cada una esta situada.

Los estados financieros de las Sucursales harcsiertidos utilizando los tipos de cambio efetivo
a la fecha de reporte, y los ingresos y gasto®ifueonvertidos a los tipos de cambio promedio del
periodo reportado.

Las diferencias de cambio que resultan de la ajfinale este método son imputadas a Otros resaltado
integrales.

La valuacion neta de CAPUTO S.A.L.C. Y F. SUCURSEHILE, ha sido previsionada al 31 de
diciembre de 2012, por no tener actividad a ladech

CAPUTO S.A.l.C.y F. SUCURSAL URUGUAY, ha sido vatla considerando los Estados Financieros
en moneda extranjera de la misma, al 30 de JunkD#B, determinando su valor en base al método
descripto anteriormente.

Dicho valor ha sido incorporado "linea por lineahtlo de los Estados Financieros de Caputo S.A.I.C.
y F.

En el ejercicio 2010 la Sociedad constituyé en Uaygesta sucursal que tiene por objeto la consémicc
de obras y prestacion de servicios en el vecirg piamos terminado la obra de Casino Ribera y Salto
y las obras de Carrasco, Dazzler y Tambo Auxilias obras de Hotel Casino Ribera y la Obra Salto
fueron realizadas en forma conjunta con la emf8asaem S.A.

Dichos Estados Financieros que se transcribentioanion, han sido preparados utilizando criterios
contables uniformes a los de la Sociedad y sedwlizado los ajustes y reclasificaciones necesarias
efecto.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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Caputo S.A.L.C. y F. Sucursal Uruguay

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

RUBRO $
Activo Corriente 8.201.365
Activo No Corriente 63.735
Total de Activo 8.265.100
Pasivo Corriente 8.059.395
Pasivo No Corriente 0
Total de Pasivo 8.059.395
Total de Patrimonio Neto 205.705
RUBRO $
Ventas 0
Costo de Ventas 267.758
Otros Gastos (5.816)
Resultados Financieros 1.683.585
Resultado del periodo (Pérdida)
Ganancia 1.945.527

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

CAPUTO S.AILC. y F. SUCURSAL PARAGUAY, ha sido uvalda considerando los Estados
Financieros en moneda extranjera de la misma, de3iciembre de 2013, determinando su valor en
base al método descripto anteriormente.

El Directorio estima que no habra cambios en laasibn patrimonial que generen un impacto
significativo al 30 de Junio de 2015.

Dicho valor ha sido incorporado "linea por lineahtlo de los Estados Financieros de Caputo S.A.l.C.
y F.

La Sociedad constituyé en Paraguay esta sucursaltigone por objeto las siguientes actividades:
construccion, industriales, forestales y minergdcala-ganaderas, comerciales, inmobiliarias, ®igra
servicios publicos, comisiones y mandatos.

Dichos Estados Financieros que se transcribentimaanion, han sido preparados utilizando criterios
contables uniformes a los de la Sociedad y sedwlizado los ajustes y reclasificaciones necesatias
efecto.

Caputo S.A.L.C. y F. Sucursal Paraguay

RUBRO $
Activo Corriente 268.720
Activo No Corriente 0
Total de Activo 268.720
Pasivo Corriente 43.803
Pasivo No Corriente 0
Total de Pasivo 43.803
Total de Patrimonio Neto 224.917
Total 268.720

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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4.3.2.

4.3.3.

4.4,

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

En la preparacion de los Estados Financierosplaedades vinculadas emplean similares criteries qu
los aplicados por la Sociedad, excepto lo ya meacio anteriormente para SES S.A.

La sociedad no ha tomado conocimiento de hechasoadles a los informados en cada caso, que
modifiquen la situacion patrimonial, financieraos resultados de las sociedades vinculadas quanteng
un impacto significativo en la valuacion de lasarsiones.

A partir de la vigencia de la ley N° 25.063, logidiendos en dinero o en especie que la Socieddzhrec
por su inversiones en otras sociedades, en exeetas ditilidades acumuladas impositivas que estas
mantengan al momento de su distribucion, estarfgiosua una retencién del 35% en concepto de
impuesto a las ganancias con caracter de pago yaiebnitivo.

Al 30 de Junio de 2015, la Sociedad no habia eddotgargo alguno por este impuesto por estimar que
los dividendos provenientes de las utilidades teglas mediante la aplicacion del método del valor
patrimonial proporcional no estaran sujetos a diofpuesto.

Titulos Publicos en moneda nacional
Con cotizacion: a la cotizacion al cierre del peoio
Sin cotizacion: al valor nominal més los interedegengados al cierre del periodo cerrado.

Inversiones en Inmuebles — Propiedadesw@edion

Se incluyen en este rubro los inmuebles que dedawen el andlisis realizado por la Direccionale |
Sociedad, muestran una mayor probabilidad de Biadbs para la obtencion de una renta que de ser
destinados a la venta.

La Sociedad ha hecho uso de la excepcion previstaMIF 1 — “Adopcién por primera vez de las nasm
internacionales de informacion financiera” en caoanla utilizacion del costo atribuido de sus pedpdes

de inversion.

Los que se incorporen por compras se vallan &b dasadquisicion. El costo comprende el precio de
compra y los gastos directamente atribuibles.

Los inmuebles (construcciones) afectados a algsé@mortizan en el plazo de 50 afios.

Los valores de las inversiones en inmuebles obdsrdd esta forma, no superan sus respectivos salore
recuperables estimados al cierre del periodo.

Propiedad, planta y equipo

La Sociedad ha hecho uso de la excepcion previstéaMIF 1 — “Adopcién por primera vez de las nasm
internacionales de informacion financiera” en caania utilizacion del costo atribuido de sus pedpdes,
planta y equipo.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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4.5,

4.6.

4.7.

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

En tal sentido, ha elegido utilizar, el importe lde propiedades, planta y equipo reexpresado segun
principios de contabilidad generalmente aceptadiesiares, a la fecha de transicién, como cositougdo.
Dicho valor fue determinado considerando los efed® las variaciones en el poder adquisitivo de la
moneda hasta el 28 de febrero de 2003, siguienaételdo de reexpresiéon establecido por la Resaolucid
Técnica N° 6 de la Federacion Argentina de Consgijofesionales en Ciencias Econémicas.

Las incorporaciones posteriores se valUan al cessamquisicion y/o construccion.

Para la depreciacion de los bienes incluidos epi€tad, Planta y Equipo se utilizé el método dnka
recta en funcion de la vida util estimada de losmos.

El método de depreciacion es revisado en cad& derperiodo.

El valor registrado de Propiedad, Planta y Equigosupera su valor recuperable.

La Direccién de la Sociedad evalla el valor recalgleral cierre de cada periodo o cuando hechos o
circunstancias permitan inferir que algin compometd Propiedad, Planta y Equipo se encuentra
sobrevaluado. El valor contable de un activo estaflo a su valor recuperable en caso que exceua dic
valor.

El valor recuperable es el mayor importe entreaédrvrazonable y el valor de utilizacion econémica,
definido este como la suma de los flujos netoddds descontados esperados que deberian surgir del
uso de los bienes y de su valor residual.

En caso de existir una desvalorizacion en peripdsseriores se analiza la pertinencia de su reversi
en funcién de nuevas estimaciones.

Activos Intangibles

Software: se valla a su costo o costo atribuielgrs lo indicado en el punto anterior, y comenzéra
amortizado a partir de la fecha en que se encanlisib para su utilizacion.

Las incorporaciones posteriores se vallan al destmquisicion.

Los costos relacionados con el mantenimiento dprlagramas de computacion se reconocen como costo
en el resultado del ejercicio a medida que serianur

Incobrabilidad — Riesgo Crediticio

En la actividad principal de la sociedad el riestgincobrabilidad varia en cada deudor debido
principalmente a la situacion financiera de cadadmellos. La sociedad evalla el riesgo credititio
momento de la aceptacion del trabajo y durantgelzueion del mismo. A partir de los resultados del
analisis de los riesgos de incobrabilidad, la stadeconstituye previsiones para reconocer probables
pérdidas por este concepto.

En la actividad inmobiliaria el riesgo de incobtalasid es bajo debido principalmente a que ante la
incobrabilidad de los clientes la sociedad mantiarmmsesion de los inmuebles correspondientes.

Patrimonio Neto
Sus componentes se exponen a valor nominal.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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4.8.

4.9.

4.10

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

Estado de Resultados
Las cuentas fueron expuestas en moneda historica.

La sociedad ha procedido a segregar, en @serdsignificativos y su determinacion ha siddlpes

los componentes financieros implicitos contenidotos saldos de activos, pasivos y de resultados. S
ha evaluado el valor actual de activos y pasivgsifitativos de acuerdo con lo previsto en las rasm
vigentes.

Impuesto a las Ganancias

La sociedad determina el cargo a resultados poudstp a las Ganancias, mediante la aplicacién de la
tasa del impuesto sobre el resultado contable dettas diferencias permanentes determinados de
acuerdo a la ley de Impuesto a las Ganancias. kitedieste método se contempla el efecto de las
diferencias temporarias que pudieran existir egitresultado determinado de acuerdo con la legfsiac
fiscal vigente y el determinado de acuerdo a noromagables. Las diferencias mencionadas son
registradas en el activo o pasivo con cargo abrubpuesto a las ganancias del estado de resulyados
se exponen como no corrientes basado en las egtimreacsobre su aplicacion. Los activos y pasivos
por impuesto diferido han sido valuados a su vadoninal.

De acuerdo con las normas contables profesionaestes, al registrarse el impuesto a las ganancias
por el método de lo diferido, los quebrantos imixas$ computables contra futuras ganancias gravadas
por el impuesto deben registrarse con un crédgoafiy requiere un cuidadoso andlisis de su
recuperabilidad.

Los pasivos por impuesto diferido son reconociadsesdiferencias temporarias imponibles asociadas
con inversiones en subsidiarias, excepto cuandeaslientidades pueden controlar la reversion de
diferencias temporarias y es posible que esasditeas temporarias no se reversen en el futuraerc
Los activos por impuesto diferido originados erdihcias temporarias deducibles asociadas corsdicha
inversiones son solo reconocidos en la medida qaepsobable que existan suficientes ganancias
impositivas contra las cuales utilizar los beneBaile las diferencias temporarias y se espere@ge n
reversen en el futuro cercano. El valor contabléodeactivos por impuesto diferido es revisado a la
fecha de cierre de cada ejercicio y reducido emdaida que deje de ser probable la existencia de
suficiente ganancia impositiva disponible que ptangue todo o una parte de dicho activo sea
recuperado.

Los quebrantos impositivos generados por los @dodt de sucursales registrados en otros créditos no
corrientes, tienen un periodo de prescripcion déds.

Los activos impositivos diferidos son reconocidoseemedida que sea probable que se genere utilidad
imponible futura contra los que las diferenciasperarias puedan ser utilizadas.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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4.11.

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

De acuerdo con las estimaciones efectuadas pooiap@hia, el Impuesto a la Ganancia Minima
Presunta pagado hasta el presente podra ser aluwsodn el Impuesto a las Ganancias a pagar que se
generara durante el periodo de vigencia del saldea, tal como lo prescribe la normativa impasiti
aplicable en la materia. Desde el punto de vistdatde, se ha procedido a registrar como crédito el
monto abonado por dicho impuesto.

Caputo S.A.I.C.y F. - Farallon S.A. - SEA.SJTE

Con fecha 17 de noviembre de 2009 se constituydién transitoria de empresas Caputo S.A.I.C.y F.,
Farallon S.A. y SES S.A., cuyo objeto principakkde reglar las relaciones internas y frente@etes
para llevar a cabo la ejecucion de la obra “Coostén y Equipamiento de la Primera Etapa del Plan
Director del Hospital Nacional Profesor Dr. AlejandPosadas - El Palomar - Morédn - Provincia de
Buenos Aires”

Para la valuacion y exposicidon de la participacéra sociedad en la Union Transitoria de Empresas
“Caputo S.A.ILC. y F. - Farallon S.A. - SES S.A. IUT se aplic6 el método de consolidacion
proporcional, por el cual la porcién de cada pgudicte, en cada uno de los activos, pasivos, ingnes
gastos y ganancias y pérdidas de la entidad cadaaonjuntamente, se suma linea por linea, con las
partidas similares de los Estados Financierosgleriidades controlantes.

Dichos Estados Financieros que se transcribentimaeanion, han sido preparados utilizando criterios
contables uniformes a los de la Sociedad y sedwizado los ajustes y reclasificaciones necesatias
efecto.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

¢ Caputo S.A.I.C. y F.- Farallon S.A. - SES S.A. UTE 40%

Detalle de los montos incluidos en cada uno deules, correspondientes a la participacion enfg:U

RUBRO Caputo S.A.l.C. y F.- Farallon
S.A. - SES S.A. UTE
Activo Corriente 32.130.362
Activo No Corriente 230.873
Total de Activo 32.361.235
Pasivo Corriente 20.729.697
Pasivo No Corriente 0
Total de Pasivo 20.729.697
Total de Patrimonio Neto 11.631.538
RUBRO Caputo S.A.l.C. y F.- Farallon
S.A. - SES S.A. UTE
Ventas 27.017.661
Costo de Ventas (19.689.145)
Otros Gastos 33.949
Resultados Financieros 250.400
Resultado del periodo (Pérdida)
Ganancia 7.612.865

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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4.12.

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

CAPUTO S.AILC.Y F-PYPSAS.A. - S.ES5A. - UTE
Con fecha 25 de enero de 2011 se constituy6 lanunamsitoria de empresas Caputo S.A.I.C. y F.,
PYPSA S.A. y SES S.A., cuyo objeto principal edeeteglar las relaciones internas y frente a tescer
para llevar a cabo la ejecucion de la obra “Constém y Equipamiento del Hospital del Bicentenario
de Esteban Echeverria”

Para la valuacion y exposicion de la participadéna sociedad en la Union Transitoria de Empresas
“Caputo S.AIL.C. y F., PYPSA S.A. y SES S.A. UTBe aplicé el método de consolidacion
proporcional, por el cual la porcién de cada pgudicte, en cada uno de los activos, pasivos, ingrgs
gastos y ganancias y pérdidas de la entidad cadaalonjuntamente, se suma linea por linea, con las
partidas similares de los Estados Financierosgleriidades controlantes.

Dichos Estados Financieros que se transcribentimaeanion, han sido preparados utilizando criterios
contables uniformes a los de la Sociedad y sedwizado los ajustes y reclasificaciones necesatias
efecto.

¢ Caputo S AI.C.yF. -PYPSAS.A. - SES S.A. UTE 66,67%

Detalle de los montos incluidos en cada uno deulo®s, correspondientes a la participacion enfg:U

RUBRO Caputo S.A.I.C. y F.- Pypsa
S.A.-SES S.A. UTE

Activo Corriente 35.850.638
Activo No Corriente 7.312
Total de Activo 35.857.950
Pasivo Corriente 25.262.539
Pasivo No Corriente 0
Total de Pasivo 25.262.539
Total de Patrimonio Neto 10.595.411

RUBRO Caputo S.A.I.C. y F.- Pypsa

S.A. - SES S.A. UTE

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

Ventas
Costo de Ventas
Otros Gastos

Resultados Financieros
Resultado del periodo (Pérdida)

Ganancia

36.271.801

(29.483.193)
0

116.720

6.905.328

4.13.

GRUPO FARALLON DESARROLLOS INMOBILIARIOS.A. - CAPUTO S.A.C.IYF. -S.E.S. S.A.

(Museo Malvinas) U.T.E.

Con fecha 19 de julio de 2012 se constituyo la mitiénsitoria de empresas GRUPO FARALLON
DESARROLLOS INMOBILIARIOS S.A., CAPUTO SOCIEDAD ANNIMA COMERCIAL
INDUSTRIAL Y FINANCIERA vy S.E.S. S.A., cuyo olje principal es el de reglar las relaciones
internas y frente a terceros para llevar a cabfelzucion de la obra “Construccion de Edificio ydno
Museo y Memorial Islas Malvinas”

Para la valuacion y exposicidon de la participacéra sociedad en la Union Transitoria de Empresas
“GRUPO FARALLON DESARROLLOS INMOBILIARIOS S.A., CABTO S.AC.. Y F. - SE.S.
S.A. (Museo Malvinas) U.T.E.”, se aplico el métadi® consolidacion proporcional, por el cual la
porcién de cada participante, en cada uno de ltigoac pasivos, ingresos y gastos y ganancias y
pérdidas de la entidad controlada conjuntamentsyise linea por linea, con las partidas similaees d
los Estados Financieros de las entidades conteslant

Dichos Estados Financieros que se transcribentinaanion, han sido preparados utilizando criterios
contables uniformes a los de la Sociedad y sedwlizado los ajustes y reclasificaciones necesafias
efecto.

¢ GRUPO FARALLON DESARROLLOS INMOBILIARIOS S.A.,, CAPTOS.AC.I.LYF.- S.E.S.
S.A. (Museo Malvinas) U.T.E. 35%

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

Detalle de los montos incluidos en cada uno daeuloiws, correspondientes a la participacion enfg:U

RUBRO GRUPO FARALLON
DESARROLLOS
INMOBILIARIOS S.A,,
CAPUTO S.AC.I.YF.- SE.S.
S.A. (Museo Malvinas) U.T.E.

Activo Corriente 11.847.316
Activo No Corriente 287.984
Total de Activo 12.135.300
Pasivo Corriente 2.552.203
Pasivo No Corriente 0
Total de Pasivo 2.552.203
Total de Patrimonio Neto 9.583.097
RUBRO GRUPO FARALLON
DESARROLLOS

INMOBILIARIOS S.A,,
CAPUTO S.AC.LLLYF.- SEE.S.
S.A. (Museo Malvinas) U.T.E.

Ventas 7.802.360
Costo de Ventas (4.310.841)
Otros Gastos 0
Resultados Financieros (31.358)
Resultado del periodo (Pérdida)

Ganancia 3.460.161

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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4.14.

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

GRUPO FARALLON DESARROLLOS INMOBILIARIOS .8 - CAPUTO SOCIEDAD
ANONIMA, INDUSTRIAL, COMERCIAL y FINANCIERA —ELERRINT S.A. - U.T.E.

Con fecha 12 de mayo de 2014 se constituyo la unédrsitoria de empresas GRUPO FARALLON
DESARROLLOS INMOBILIARIOS S.A., CAPUTO SOCIEDAD ANNIMA COMERCIAL
INDUSTRIAL y FINANCIERA, ELEPRINT S.A., cuyo objet principal es la realizacion de los
trabajos necesarios (disefio, proyecto ejecutivoonda obra y provision de materiales y equiposa pa
la construccion de la obra: “Concurso para la ektién de proyecto, precio y plazo para la
construccion de viviendas, en el predio Estaci@n3aCiudad Autbnoma de Buenos Aires”.

Para la valuacion y exposicion de la participadéna sociedad en la Union Transitoria de Empresas
“GRUPO FARALLON DESARROLLOS INMOBILIARIOS S.A., CABTO SOCIEDAD ANONIMA
COMERCIAL INDUSTRIAL y FINANCIERA, ELEPRINT S.A (Rocrear) U.T.E.”, se aplico el
método de consolidacion proporcional, por el cagddrcion de cada participante, en cada uno de los
activos, pasivos, ingresos y gastos y gananciadidas de la entidad controlada conjuntamente, se
suma linea por linea, con las partidas similardegiEstados Financieros de las entidades conteslan

Dichos Estados Financieros que se transcribentimaeanion, han sido preparados utilizando criterios
contables uniformes a los de la Sociedad y sedwizado los ajustes y reclasificaciones necesatias
efecto.

¢ GRUPO FARALLON DESARROLLOS INMOBILIARIOS S.A., CAPTO SOCIEDAD
ANONIMA COMERCIAL INDUSTRIAL y FINANCIERA, ELEPRINTI S.A (Procrear) U.T.E.
33,3%

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

Detalle de los montos incluidos en cada uno deuloiws, correspondientes a la participacion enfa:U

RUBRO GRUPO FARALLON
DESARROLLOS
INMOBILIARIOS S.A., CAPUTO
S.A.C.I.YF.- ELEPRINT S.A.
(Procrear) U.T.E.

Activo Corriente 3.713.238
Activo No Corriente 0
Total de Activo 3.713.238
Pasivo Corriente 2.976.382
Pasivo No Corriente 0
Total de Pasivo 2.976.382
Total de Patrimonio Neto 736.856
RUBRO GRUPO FARALLON
DESARROLLOS

INMOBILIARIOS S.A., CAPUTO
S.A.C.I. Y F. - ELEPRINT S.A.
(Procrear) U.T.E.

Ventas 3.057.939
Costo de Ventas (2.314.728)
Otros Gastos (6.355)
Resultados Financieros 0

Resultado del periodo (Pérdida)

Ganancia 736.856

La Sociedad ha evaluado la naturaleza de susdmsueonjuntos (NIIF 11) y ha concluido que
los mismos son operaciones conjuntas. Una operaoidjunta es un acuerdo por el cual las partes que
tienen el control conjunto del acuerdo tienen devea@ los activos y obligaciones con respecto a los
pasivos, relativos al acuerdo.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO SAAICYyF.

C.PCECABA. -T°I-F°47
J‘\_JL'
i

Gustavo R. Chesta (Socio) TEODORO JOSE ARGERICH

Contador Publico (U.B.A.) Presidente
C.P.CE.CABA.—T°118-F° 173

Por comisién fiscalizadora



4.15.

4.16.

4.17.

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas distintas de la mdoad@nal de la entidad (moneda extranjera) se
registraron utilizando los tipos de cambio vigergrdas fechas en que se efectuaron las operaciones
Al final de cada periodo, las partidas monetarmsothinadas en moneda extranjera se convirtieron a
los tipos de cambio vigentes a esa fecha.

Las diferencias de cambio resultantes de la cariéelde estas transacciones y de la conversidnaal t
de cambio de cierre de los activos y pasivos monstalenominados en moneda extranjera son
reconocidos como ganancias y pérdidas por difemsri cambio y son incluidas en el resultado del
periodo.

Uso de estimaciones en la preparacion dedtzios Financieros

El Directorio, la Gerencia y los asesores legatasrbalizado estimaciones que afectan la deteriimac
de los importes de los activos y pasivos y la amiéh de contingencias a la fecha de presentaeon d
los Estados Financieros. Los resultados e impoetdses pueden diferir de las estimaciones efecsuada
para la preparacion de los Estados Financieros.

Reconocimiento de ingresos

Certificacién de Obras Propias y en Participacion:

La Sociedad reconoce los ingresos por obras perarés tanto propias como en participacion, de
acuerdo al método del grado de avance de obrant&stelo requiere que la gerencia de la Sociedad
elabore presupuestos de costos respecto de |asyadraealice una medicion fiable del grado deewa
Las eventuales modificaciones de los costos estismadn incorporadas periédicamente a los costos
estimados actualizados durante el plazo del contghestado de resultados expone los ingresostg£o
reconocidos por las obras al cierre de cada periodo

Venta de Inmuebles:

La sociedad registra el ingreso por la venta deipdades cuando (a) se han transferido los riesgos
beneficios significativos derivados de la propiedados bienes; (b) la sociedad no conserva ninguna
relacion con la gestion de los bienes vendidogtiéme el control sobre los mismos; (c) el impdde

los ingresos y costos asociados a la transacciédgoumedirse con fiabilidad; (d) es probable que la
sociedad reciba los beneficios econémicos asocEmivga transaccion.

La sociedad contabiliza la venta de propiedadesuendesarrollos inmobiliarios en construccion de
acuerdo con el método de grado de avance de oaralaa) Los compradores abonen un porcentaje
de anticipo que fija precio que asegure la openagiél saldo de precio se abone durante el pededo
construccion solo restando un porcentaje menooaaatpor el comprador al momento de la entrega de
la propiedad; (b) el porcentaje de unidades vesdidaforma anticipada en cada desarrollo garalatice
realizacion del mismo y las condiciones contraesiale la operacion aseguren la efectiva concrecion

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO SAAI.CyF.
C.P.CECABA. -T°I-F°47
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Gustavo R. Chesta (Socio) TEODORO JOSE ARGERICH
Contador Publico (U.B.A.) Presidente

C.P.CE.CABA.—T°118-F° 173
Por comisién fiscalizadora



CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

de la venta; (c) la sociedad tenga la capacidahiiera para finalizar la obra; (d) la sociedadcedel

al inicio de la obra los principales elementosusstirales del disefio de la propiedad con el congorad
(e) pueda medirse con fiabilidad los resultadosmeslns de la operacion que seran revisados dwlante
periodo de construccion a efectos de adecuar tagdtados reconocidos, (f) pueda evaluarse con
fiabilidad el contexto econdmico y las proyecciodesmismo.

De acuerdo a este método, los ingresos se recoradasse al coeficiente entre los costos incurydos
los costos totales estimados de acuerdo al prestopiatal.

El método de grado de avance de obra requiereaggeréncia de la Sociedad elabore presupuestos de
costos respecto de las ventas de propiedades/esidads eventuales modificaciones de los costos
estimados de finalizacion son incorporadas peradente a los costos estimados actualizados durante
el plazo del contrato.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO SAAI.CyF.
C.P.CECABA. -T°I-F°47
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Gustavo R. Chesta (Socio) TEODORO JOSE ARGERICH
Contador Publico (U.B.A.) Presidente

C.P.CE.CABA.—T°118-F° 173
Por comisién fiscalizadora



CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

5. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

5.1 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

30/06/2015 31/12/2014 31/12/2013

Costo o costo atribuido 28.022.667 26.609.692 12.271.885
Depreciacion acumulada y deterioro (10.142.681) (7.883.596) (7.116.722)
Total 17.879.986 18.726.096 5.155.163
Muebles y Utiles 38.935 48.661 64.879
Rodados 1.582.703 1.829.158 2.034.332
Magquinas y Equipos 5.995.978 5.376.343 2.865.780
Instalaciones 0 0 0
Computadoras 91.450 119.832 190.172
Mejoras sobre inmuebles de terceros 9.052.598 10.087.809 0
Encofrados 1.118.322 1.264.293 0
Total 17.879.986 18.726.096 5.155.163

Costo o costo atribuido

Mejoras sobre|
Muebles y Rodados | Maquinas y| Instalaciones Computadoras inmuebles de| Encofrados Total
Gtiles equipos terceros

SALDOS AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2013 509.346/ 3.922.549 6.296.102 4.250 859.927 252.349 427.362| 12.271.885
AUMENTOS 3.291] 1.070.408 3.662.269 0 47.162 11.242.79  1.459.736 17.485.662
DISMINUCIONES (313.201) (1.272.278) (1.537.347 (4.250) (20.779) 0 0| (3.147.855
SALDOS AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2014 199.436| 3.720.679  8.421.024 0 886.310 11.495.145  1.887.098 26.609.692
AUMENTOS 0 18.167 1.259.138 0 20.200 149.485] 0 1.446.990
DISMINUCIONES 0 (34.015) 0 0 0 0 0 (34.015)
SALDOS AL 30 DE

JUNIO DE 2015 199.436| 3.704.831 9.680.162 0 906.510, 11.644.630 1.887.098 28.022.667

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO SAAICYyF.

C.PCECABA. -T°I-F°47
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Gustavo R. Chesta (Socio) TEODORO JOSE ARGERICH

Contador Publico (U.B.A.) Presidente
C.P.CE.CABA.—T°118-F° 173

Por comisién fiscalizadora



Depreciacién acumulada

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

Mejoras sobre|
Muebles y Rodados | Maquinas y| Instalaciones Computadoras inmuebles de| Encofrados Total
Gtiles equipos terceros
SALDOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2013 444 467 1.888.217  3.430.322 4.250 669.755] 252.349 427.362| 7.116.722
GASTO DE
DEPRECIACION 19.509 439.313 469.116 0 98.355 1.154.987 195.443| 2.376.723
ELIMINACION EN LA
VENTA DE ACTIVOS (313.201) (436.009) (854.757) (4.250) (1.632) 0 0| (1.609.849
SALDOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2014 150.775] 1.891.521]  3.044.681 0 766.478, 1.407.336 622.805| 7.883.596
GASTO DE
DEPRECIACION 9.726 258.056 639.503, 0 48.582 1.184.696 145971 2.286.534
ELIMINACION EN LA
VENTA DE ACTIVOS 0 (27.449) 0 0 0 0 0 (27.449)
SALDOS AL 30 DE
JUNIO DE 2015 160.501| 2.122.128 3.684.184 0 815.060 2.592.032 768.776| 10.142.681

Alicuotas anuales

: - Rodados 20% - Computador&333- Mejoras sobre inmuebles de terceros 25% efeadons 20% - Resto 10%.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
C.P.CECABA.-T°I-F°47

Gustavo R. Chesta (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)

C.P.CE.CAB.A. —T°118-F°173
Por comisioén fiscalizadora

CAPUTO SAAICYyF.
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TEODORO JOSE ARGERICH

Presidente



DENOMINACION DE LA SOCIEDAD:

CAPUTO S.ALLC. Y F.

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

ANEXO “A”
BALANCE INTERMEDIO AL 30 DE JUNIO DE 2015, COMPARAVO CON EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DBICIEMBRE DE 2014
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
VALOR ORIGEN AMORTIZACIONES
CUENTA VALOR AL AUMEN- DISMINU- | VALOR AL ACUMU- | BAJAS DEL DEL ACUMU- NETO NETO
COMIEN- TOS CIONES CIERRE LADAS AL | PERIODO | PERIODO | LADAS AL RESUL- RESUL-
ZO DEL DEL COMIEN- CIERRE TANTE TANTE
PERIODO PERIODO ZO DEL DEL PERIODO EJERCI-
PERIODO PERIODO ACTUAL ClO
ANTERIOR

Muebles y Utiles 199.436 0 0 199.436| 150.775] 0 9.726 160.501 38.935 48.661
Rodados 3.720.679 18.167 34.015 3.704.831 1.891.521 27.449 258.056 2.122.128 1.582.703 1.829.158
Magquinas y Equipos 8.421.024 1.259.138 0 9.680.162, 3.044.681 0 636.503 3.684.184 5.995.978 5.376.343
Instalaciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Computadoras 886.310 20.200 0 906.510 766.478, 0 48.582 815.060 91.450 119.832
Mejoras sobre inmuebles de
terceros 11.495.145 149.485] 0| 11.644.630 1.407.336 0 1.184.696 2.592.032 9.052.598 10.087.809
Encofrados 1.887.098 0 0 1.887.098 622.805] 0 145.971 768.776] 1.118.322 1.264.293
TOTAL PERIODO ACTUAL 26.609.692 1.446.990 34.015] 28.022.667 7.883.596 27.449 2.286.534 10.142.681] 17.879.986 18.726.096
TOTAL EJERCICIO ANTERIOR 12.271.885 17.485.662 3.147.855 26.609.692 7.116.722 1.609.849 2.376.723 7.883.596 18.726.096

Alicuotas anuales: - Rodados 20% - Computador&338- Mejoras sobre inmuebles de terceros 25% eftados 20% - Resto 10%.

Firmado para su identificacion.

Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS

C.P.CE.CABA.

-TOI-Fo47

Gustavo R. Chesta (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CECAB.A —-T°118-F°173
Por comision fiscalizadora
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TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente



5.2 ACTIVOS INTANGIBLES

CONSTRUCCIONES

30/06/2015 31/12/2014 31/12/2013
Costo o costo atribuido 2.817.411 2.530.829 1.756.731
Depreciacion acumulada y deterioro (1.372.175) (1.071.214) (650.052)
Total 1.445.236 1.459.611 1.106.679
Software 1.445.236 1.459.615 1.106.679
Total 1.445.236 1.459.614 1.106.679
Costo o costo atribuido
Software Total
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 1.756.731 1.756.731
AUMENTOS 774.098 774.098
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 2.530.829 2.530.824
AUMENTO 286.582 286.582
SALDO AL 30 DE JUNIO DE 2015 2.817.411 2.817.411
Depreciacion acumulada
Software Total

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 650.052 650.052
GASTO DE DEPRECIACION 421.162 421.162
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 1.071.214 1.071.214
GASTO DE DEPRECIACION 300.961 300.961
SALDO AL 30 DE JUNIO DE 2015 1.372.175 1.372.174

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
C.P.CECABA.-T°I-F°47

Gustavo R. Chesta (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)

C.P.CE.CAB.A. —T°118-F°173
Por comisioén fiscalizadora

CAPUTO SAAICYyF.
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TEODORO JOSE ARGERICH

Presidente
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD:

CAPUTO S AIC.YF.

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

ANEXO “B”
BALANCE INTERMEDIO AL 30 DE JUNIO DE 2015, COMPARAYO CON EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DBICIEMBRE DE 2014
ACTIVOS INTANGIBLES
VALOR ORIGEN AMORTIZACIONES
CUENTA VALOR AL AUMEN- BAJAS VALOR AL ACUMU- DEL BAJAS ACUMU- NETO NETO
COMIEN- TOS CIERRE LADAS AL PERIODO LADAS AL RESUL- RESUL-
Z0 DEL DEL COMIENZO CIERRE DEL TANTE TANTE
PERIODO PERIODO DEL PERIODO PERIODO EJERCICIO
PERIODO ACTUAL ANTERIOR
Software 2.530.829 286.582 0 2.817.411 1.071.214 300.961 0 1.372.175 1.445.236 1.459.615
TOTAL PERIODO ACTUAL 2.530.829 286.582 0 2.817.411 1.071.214 300.961 0 1.372.175 1.445.236 1.459.615
TOTAL EJERCICIO ANTERIOR 1.756.731  774.098 0 2.530.829 650.052 421.162 0 1.071.214 1.459.615

Firmado para su identificacion.

Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
C.P.CECABA.-T°|I-F°47

Alicuotas anuales: - Software 33.33%.

CAPUTO SAAICyYyF.
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Gustavo R. Chesta (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)

C.P.CEC.AB.A -T°118-F°173
Por comision fiscalizadora

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente



5.3 INVERSIONES

No Corriente

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

-Propiedades de Inversion — Inmuebles en Alqt
(Nota 5.3.3)
-Inversion en Inmuebles (Nota 5.3.3)

-Participacion en Sociedades (Nota 5.3.1)

Corriente

-Titulos Publicos BODEN 2015 (Nota 5.3.3)

30/06/15 31/12/14 31/12/13
Pesos Pesos Pesos
1.936.567 1.958.367 2.001.967
27.929.966 27.929.966 27.929.966
99.973.081 86.589.153 62.633.776
129.839.614 116.477.486 92.565.709
18.343 4.711.098 0
18.343 4.711.098 0

INFORMACION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS DE SOCIEDADES VINCULADAS

Nombre de la Fechade | Fechade | Fechadel | Alcance | Tipo de Informe Contador
Sociedad cierre de los| aproba- |informe de emitido por el Certificante
Estados | cion por el | Auditor Auditor Externo
Financieros | Directorio Externo
S.E.S.S.A. 30/06/2015 03/08/2015| 03/08/2015| Informe de| Sin Estudio Urien &
revision observaciones | Asociados
Desarrollos Caballito| 30/06/2015 | 17/07/2015| 17/07/2015| Informe de| Sin Brea Solans &
S.A. revision observaciones | Asociados
Asociacién Civil 31/12/2014 | 27/02/2015| 27/02/2015| Examen de Sin salvedad Alejandro
Nuevo Quilmes S.A. Auditoria Barandela
Urbanizadora del Sury 30/06/2015 | 30/07/2015| 30/07/2015| Informe de| Sin Estudio Urien &
S.A. revision observaciones | Asociados
Fideicomiso Nuevo 31/03/2015 | 27/07/2015| 27/07/2015| Examen de Sin salvedad Estudio Urien &
Quilmes Auditoria Asociados
Limp Ar Rosario S.A.| 30/06/2015 | 05/08/2015| 05/08/2015| Informe de| Sin KPMG
revision observaciones
Altos del Puerto S.A. 30/06/201%21/07/2015| 21/07/2015| Informe de| Sin RSM Torrent,
revision observaciones | Razzetto S.R.L.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
C.P.CECABA.-T°I-F°47

Gustavo R. Chesta (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CE.CABA —-T°118-F°173
Por comision fiscalizadora

CAPUTO S.AI.CyF.
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TEODORO JOSE ARGERICH

Presidente



CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

ANEXO *“C”
BALANCE INTERMEDIO AL 30 DE JUNIO DE 2015, COMPARAVO CON EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DBICIEMBRE DE 2014
INVERSIONES EN ACCIONES, Y OTROS VALORES NEGOCIABLE S
Y PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES
5.3.1 INVERSIONES NO CORRIENTES
EMISOR Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES CLASE VALOR CANTIDAD VALOR DE VALOR VALOR VALOR VALOR
NOMINAL COSTO PATRIMO- REGIS- REGIS- REGIS-
AJUSTADO NIAL TRADO TRADO TRADO
PROPOR- 30-06-2015 | 31-12-2014| 31-12-2013
CIONAL
SOCIEDADES ART. 33 LEY 19.550 Y MODIFICATORIAS
VINCULADAS
-S.E.S. S.A. Ordinarias 375.000 3.349.190 61.543.652 61.543.652 50.229.056 35.596.048
-Riverside House S.A. Ordinarias 103.000 364.807 0 364.807 364.807 364.807
-Desarrollos Caballito S.A. Ordinarias 1 7.819.500 7.819.500 7.179.207 7.179.207| 7.089.573 6.809.322
-Fideicomiso Nuevo Quilmes(*) 0 0 10.894.123 10.894.123 11.953.545  8.867.147
-Urbanizadora del Sur S.A. Ordinarias 1 10.500 10.500 81.123 81.123 74.586 53.100
-Limp Ar Rosario S.A. Ordinarias 2.272.000 200.000 10.445.445 10.445.445 6.949.970 1.813.028
-America Pavilion S.A. Ordinarias 80.000 80.000 0 80.000 0 0
-Altos del Puerto S.A. Ordinarias 12.800.000 13.647.512 9.384.724 9.384.724 9.927.616 4.336.267|
-Altos del Puerto S.A. - aportes 0 4.794.057
TOTAL INVERSIONES NO CORRIENTES 25.471.509 99.528.274 99.973.081 86.589.153 62.633.776

(*) Ver Nota 4.3.1.

La informacién sobre el emisor se expresa en modedzerre en pesos, excepto aquellas cuentasoquazmnes legales deben exponerse a sus valaresaies.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
C.P.CECABA.-T°I-F°47

Gustavo R. Chesta (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
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Presidente
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INFORMACION SOBRE EL EMISOR

ACTIVIDAD ULTIMO ESTADO CONTABLE
PRINCIPAL FECHA CAPITAL RESULTADOS PATRIMONIO % PARTIC.
SOCIAL NETO S/ICAP. SOC.

INVERSIONES CORRIENTES Y NO CORRIENTES
SOCIEDADES ART. 33 LEY 19550 Y
MODIFICATORIAS
VINCULADAS
-S.E.S. S.A. Constructora 30/06/15 750.00 25.465.32( 127.592.848 50.00%
-Riverside House S.A. Constructora 412.000 8.783 372.962 25.00%
-Desarrollos Caballito S.A. 1) 30/06/15 31.278.00 358.535 28.716.827 25.00%
-Fideicomiso Nuevo Quilmes 2) 31/03/11 0 9.197.061 34.692.727 35.00%
-Urbanizadora del Sur S.A. 4) 31/03/15 30.000 1.902 231.810 35.00%
-Asociacion Civil Nuevo Quilmes S.A. 4) 31/12/1 2.090 1.292.753 54.510.384 35.00%
-Limp Ar Rosario S.A. 5) 30/06/15 5.680.000 8.738.687| 26.113.613 40,00%
-Altos del Puerto S.A. (3) 30/06/15 40.000.000 2.220.781) 29.327.263 32.00%

(1) Inversiones, explotacién y desarrollos inmainiis
(2) Fideicomiso inmobiliario
(3) Desarrollos inmobiliarios

(4) Emprendimiento Inmobiliario Fideicomiso Nuevailthes

(5) Servicios de higiene urbana y gestion de residu

La informacién sobre el emisor se expresa en modedzerre en pesos, excepto aquellas cuentasoquazmnes legales deben exponerse a sus valaresaies.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
C.P.CECABA.-T°I-F°47

Gustavo R. Chesta (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CE.CABA —-T°118-F°173
Por comisién fiscalizadora
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Presidente
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5.3.2. INVERSIONES CORRIENTES

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

CLASE VALOR CANTIDAD VALOR DE VALOR VALOR VALOR VALOR
NOMINAL COSTO PATRIMO- REGIS- REGIS- REGIS-
NIAL TRADO TRADO TRADO
PROPOR- 30-06-2015 | 31-12-2014| 31-12-2013
CIONAL
SOCIEDADES ART. 33 LEY 19.550 Y MODIFICACIONES
VINCULADAS
OTRAS
-La Construcciéon S.A. A 0 165 0 0 0 0 0
-La Construccion S.A. B 0 145 0 0 0 0 0
TOTAL INVERSIONES CORRIENTES 0 0 0 0 0

La informacién sobre el emisor se expresa en modedzerre en pesos, excepto aquellas cuentasoquazones legales deben exponerse a sus valaresates.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
C.P.CECABA.-T°I-F°47

Gustavo R. Chesta (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)

C.P.CECAB.A —-T°118-F°173
Por comision fiscalizadora
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Presidente




BALANCE INTERMEDIO AL 30 DE JUNIO DE 2015 COMPARAWMO CON EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DEIBIEMBRE DE 2014

5.3.3. OTRAS INVERSIONES

CUENTA PRINCIPAL Y VALOR DE COTIZACION VALOR VALOR VALOR
CARACTERISTICAS COSTO REGISTRA- REGISTRA- REGISTRA-
AJUSTADO DO 30/06/15 DO 31/12/14 DO 31/12/13
/ VALOR

DE ORIGEN

INVERSIONES CORRIENTES

COLOCACIONES A CORTQ

PLAZO

-Titulos Publicos BODEN 2015 0 0 0 4.694.282 0

-Titulos Publicos BONAR 2024 1.450 12,65 18.343 16.816 0

TOTAL 1.450 18.343 4.711.098 0

Firmado para su identificacion.

Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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Presidente
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

ANEXO “D”
BALANCE INTERMEDIO AL 30 DE JUNIO DE 2015 COMPARAWMO CON EL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DEIBIEMBRE DE 2014
5.3.3. OTRAS INVERSIONES (Cont.)
CUENTA PRINCIPAL Y VALOR DE AUMENTOS/ DISMINUCIO- AMORTIZACIO- AMORTIZACIO- AMORTIZACIO- VALOR VALOR VALOR
CARACTERISTICAS COSTO RECLASIFICA- NES/ NES AL INICIO NES NES REGISTRA- | REGISTRA- | REGISTRA-
AJUSTADO / CIONES RECLASIFICA- DEL PERIODO DEL PERIODO ACUMULADAS DO 30/06/15 DO DO
VALOR DE CIONES 31/12/2014 31/12/13
ORIGEN
INVERSIONES NO CORRIENTE
-Propiedades de Inversion -
Inmuebles en Alquiler 2.180.000 0 0 221.633 21.800 243.433 1.936.567 1.958.367 2.001.967|
-Inversién en Inmuebles - Terrengs 27.929.P66 0 0 0 0 0 27.929.966 27.929.966 27.929.966
TOTAL 30.109.966 0 0 221.633 21.800 243.433 29.866.533 29.888.333 29.931.933

Firmado para su identificacion.

Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

5.4 INVENTARIOS 30/06/15 31/12/14 31/12/13
Pesos Pesos Pesos
Corriente
-Valuados al Costo de Adquisicion 3.009.878 10.588.077 2.669.870
3.009.878 10.588.077 2.669.870
5.5 OTROS CREDITOS
No Corriente
-Depésitos en Garantia en moneda extranjera
(Nota 17) 582.422 547.625 419.969
-Deudores Diversos en moneda nacional 1.574.924 3.437.859 1.079.358
-Soc. Art. 33 Ley 19.550 (Nota 6) 439.021 0 0
- Otros Créditos - Sucursal Uruguay (Nota 4.3.
Nota 17) 0 1.588.077 1.605.448
-Quebranto Impositivo de Fuente Extranjera (N
4.10.) 1.326.464 3.293.161 8.013.646
3.922.831 8.866.722 11.118.421
Corriente
-Anticipos a Proveedores 70.802.689 39.577.434 9.915.060
-Saldo a Favor .V.A. 0 0 0
-Anticipo Honorarios Directores 381.198 850.119 1.131.584
-Soc. Art. 33 Ley 19.550 (Nota 6) 91.215 81.215 67.374
-Por Impuestos Varios 349.207 2.024.066 1.467.414
-Deudores Diversos en moneda nacional 22.592.260 21.857.669 1.282.486
-Gastos pagados por adelantado 6.986.663 10.945.926 4.812.604
-Alquileres pagados por adelantado 2.893.491 2.618.897 2.232.846
-Deudores Diversos en moneda extranjera (Not: 46.270.940 5.393.519 4.285.247
-Otros Créditos - UTES 6.186.878 3.827.654 11.396.889
-Otros Créditos — Sucursal Uruguay (Nota 4.3.1.
Nota 17) 0 0 2.347.008
-Otros Créditos — Sucursal Paraguay (Nota 4.3.:
Nota 17) 28.630 28.630 28.630
-Adelantos Otorgados a Proveedores 384.964 191.128 216.679
-Otros Créditos Fiscales —-UTES 5.601.229 4.991.931 1.673.478
-Otros Créditos Fiscales — Sucursal Uruguay (N«
4.3.1. y Nota 17) 996.941 826.225 970.403
-Otros Créditos Fiscales — Sucursal Paraguay (I
4.3.1. y Nota 17) 7.545 7.545 7.545
163.573.850 93.221.958 41.835.247

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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C.P.CECABA.-T°I-F°47

Gustavo R. Chesta (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)

C.P.C.E.CAB.A —T°118-F°173
Por comisioén fiscalizadora

CAPUTO S.AI.CyF.
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Presidente
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

5.6 CREDITOS POR OBRAS 30/06/15 31/12/14 31/12/13
Pesos Pesos Pesos
Corriente
-Créditos por Obras en moneda nacional 198.244.305 179.181.508 121.344.764
-Créditos por Obras en moneda extranjera (Note 158.887 278.615 875.259
-Créditos por Obras — Sucursal Uruguay (N
4.3.1., Nota 17) 6.761.920 8.533.703 6.076.601
-Créditos por Obras — UTES 70.664.908 27.177.405 41.332.716
-Prevision para Deudores Incobrables (299.023) (69.703) (69.703)

275.530.997 215.101.528  169.559.637

Durante el presente periodo la Sociedad ha recdoaria prevision para cuentas incobrables por 3229
correspondiente a un fondo de reparo de dudosalubtad.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Sadedaliza internamente un andlisis crediticio gaauar
la calidad crediticia del potencial cliente y défisu limite de crédito. Los limites y calificacematribuidos
a los principales clientes se revisan peridédicament

Se constituye una prevision para cuentas dudosasloexiste evidencia objetiva de que la Sociedgzbdra
cobrar todos los montos adeudados.

Para constituir la previsién la Sociedad analkimhatla informacion disponible sobre el cliente gago se
reconoce en el resultado del periodo.

La antigledad de las cuentas a cobrar se expoNetari5.

Las variaciones de la prevision para deudores natxids fueron las siguientes:

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO SA.LCyF.
C.P.CECAB.A.-T°I-F°47
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Gustavo R. Chesta (Socio) TEODORO JOSE ARGERICH
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

-Caja

17)

RUBROS SALDO AUMENTOS DISMINUCIONES SALDO
AL 31-12-2013 AL 31-12-2014
DEDUCIDAS DEL
ACTIVO
PREVISION PARA
INCOBRABLES
-Créditos por Obras 69.7( 0 0 69.703
TOTAL 69.703 0 0 69.703
RUBROS SALDO AUMENTOS DISMINUCIONES SALDO
AL 31-12-2014 AL 30-06-2015
DEDUCIDAS DEL
ACTIVO
PREVISION PARA
INCOBRABLES
-Créditos por Obras (1) 69.703 229.320 0 299.023
TOTAL 69.703] 229.320 0 299.023
(1) El aumento fue imputado al Anexo de Gastos enbebrBrevisiones y la disminucion al rubro Otrosrésgps y Egresos.
5.7 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 30/06/15 31/12/14 31/12/13
Pesos Pesos Pesos
432.372 36.000 0
-Caja Moneda extranjera (Nota 17) 288.065 270.854 39.048
-Cajay Bancos - UTES 1.605.449 3.227.986 6.024.353
-Bancos — Sucursal Uruguay (Nota 4.3.1., Nota 17) 331.429 268.406 638.853
-Bancos — Sucursal Paraguay (Nota 4.3.1. y Nota 1 232.545 232.545 232.545
-Bancos — Sucursal Chile (Nota 4.3.1.) 0 0 0
-Bancos 8.783.374 10.392.897 1.106.791
-Bancos en moneda extranjera (Nota 17) 7.681.452 2.789.977 13.878.142
-Colocaciones a corto plazo Moneda extranjera (|
7.343.088 45.843.711 43.942.013
-Colocaciones a corto plazo 0 1.756.162 0
-Colocaciones a corto plazo - UTES 0 3.600.000 0
26.697.774 68.418.538 65.861.745

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
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C.P.C.E.CAB.A —T°118-F°173
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Presidente



El efectivo y equivalentes de efectivo incluye cdgpositos a la vista, y otras inversiones altaenen

liquidas con vencimiento original de tres mesesena@s.

En el Estado de Flujo del Efectivo, el efectivol yguivalente de efectivo se muestran netos de los
descubiertos bancarios. En el Estado de SituadiamEiera los descubiertos, de existir, se clasific

como deuda financiera en el pasivo corriente.

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

5.8 OTRAS DEUDAS

No Corriente

-Otras Deudas

Corriente

-Depésito Garantia Directores
-Provision Honorarios Directorio
-Dividendos a Pagar

-Otras Deudas

-Otras Deudas - UTES

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
C.P.CECABA.-T°I-F°47

Gustavo R. Chesta (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)

C.P.C.E.CAB.A —T°118-F°173
Por comisioén fiscalizadora

30/06/15 30/06/14
Efectivo y Equivalentes del Efectivo 26.697.774 43.842.16(
Descubiertos Bancarios (19.319.3b3) (12.767.192
Efectivo y Equivalentes del Efectivo en el
Estado de Flujo de Efectivo 7.378.421 31.074.964
30/06/15 31/12/14 31/12/2013
Pesos Pesos Pesos
104.000 104.000 104.000
104.000 104.000 104.000
40.000 40.000 4.000
2.000.136 2.827.295 1.527.978
4.163.769 0 0
67.000 336.975 26.623
22.546.208 22.409.118 2.468.059
28.817.113 25.613.388 4.026.660

CAPUTO S.AI.CyF.

Wl

TEODORO JOSE ARGERICH

Presidente



CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

5.9 PRESTAMOS Y DEUDAS BANCARIAS Y

FINANCIERAS
30/06/15 31/12/14 31/12/2013
Pesos Pesos Pesos
No Corriente
-Préstamos Bancarios 4.335.886 5.512.553 878.380
4.335.886 5.512.553 878.380
Corriente
-Adelantos en Cuenta Corriente 19.319.353 12.836.288 12.439.852
-Préstamos Bancarios - UTES 2.212.550 0 400
-Préstamos Bancarios Sucursal Uruguay (I
4.3.1., Nota 17) 5.905.037 5.531.515 14.294.762
-Préstamos Bancarios en moneda nacional 8.185.483 5.271.429 2.063.315
35.622.423 23.639.232 28.798.329
5.10 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
-Pasivo por impuestos diferidos (Nota 5.21) 13.078.863 16.027.512 14.328.802
13.078.863 16.027.512 14.328.802
5.11 CARGAS FISCALES
No Corriente
-Otros 285.789 327.165 410.852
285.789 327.165 410.852
Corriente
-Prov. Imp. sobre los Ingresos Brutos 7.877.639 5.004.434 1.715.224
-I.V.A. a Pagar 4.543.874 3.109.490 7.155.944
-Retenciones y Percepciones I.V.A. 4.283.191 3.845.479 2.288.424
-Ret. Ganancias a Depositar 708.518 464.410 378.789
-Cargas Fiscales - Sucursal Paraguay (Nota 4
Nota 17) 21.949 21.949 21.949
-Cargas Fiscales - UTES 1.799.074 180.012 956.547
-Prov. Impuesto a las Ganancias (neto de antigjf
retenciones, y de créditos por ganancia mir
presunta) 5.829.339 2.675.984 4.388.076
-Otros 081.728 806.933 244.735
26.045.312 16.108.691 17.149.688

Firmado para su identificacion.

Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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5.12 COMERCIALES 30/06/2015 31/12/2014 31/12/2013
Pesos Pesos Pesos

Corriente

-Proveedores y Contratistas en moneda extra
(Nota 17) 1.529.924 1.817.038 1.435.354
-Proveedores y Contratistas en moneda nacior 55.770.506 72.103.077 34.347.516
-Proveedores y Contratistas — Sucursal Urugu

(Nota 4.3.1., Nota 17) 950.575 1.052.642 1.957.455
-Proveedores y Contratistas — Sucursal Paragt

(Nota 4.3.1., Nota 17) 21.854 21.854 21.854
-Proveedores y Provision costos - UTES 29.421.743 10.693.116 29.957.675
-Provision para costos 78.336.786 48.714.671 7.705.905

166.031.388 134.402.398 75.425.759

5.13 PREVISIONES

La Sociedad mantiene previsiones por litigios lalesry fiscales, relacionadas con el curso norgiaiejocio.
A fin de determinar el adecuado nivel de previssquar estas contingencias, la Direccion de la S8adiebasada
en la opinion de sus asesores legales, evaltabalglidad de ocurrencia de sentencias desfaverglaerango
de las probables pérdidas derivadas de estasanesstia estimacion del monto de las previsiongsergas
para estas contingencias, en caso de existirgelleego de un cuidadoso analisis de cada cuestiparticular.
No se prevé que de los pasivos contingentes vayayet ningun pasivo significativo distinto a lagyisionados,
segun se detalla a continuacion:

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

PREVISIONES ANEXO “E”
BALANCE INTERMEDIO AL 30 DE JUNIO DE 2015, COMPARAYO CON EL
EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE B 2014

RUBROS SALDO AL AUMENTOS DISMINUCIONES SALDO AL
31.12.2013 31.12.2014
DEL PASIVO
-Prevision para
Juicios (1)
- Laborales 1.297.003 2.542.44Q 0 3.839.443
- Fiscales 0 0 0 0
TOTAL 1.297.003 2.542.44Q 0 3.839.443
RUBROS SALDO AL AUMENTOS DISMINUCIONES SALDO AL
31.12.2014 30.06.2015
DEL PASIVO
-Previsién para
Juicios (1)
- Laborales 3.839.443 274.626 3.525 4.110.544
- Fiscales 0 0 0 0
TOTAL 3.839.443 274.626 3.525 4.110.544

(1) Elaumento fue imputado al Anexo de Gastos enkebrBrevisiones y la disminucion al rubro Otrosésmps y Egresos.

Variaciones del trimestre

30/06/15 30/06/14 30/06/15 30/06/14

5.14 INGRESOS OPERATIVOS NETOS Pesos Pesos Pesos Pesos
-Certificacion de Obras Propias 530.711.203 325.210.942 270.385.702 203.265.569
-Ingresos Brutos (21.670.829) (14.253.258) (10.808.010) (8.309.223)

509.040.374 310.957.684 259.577.692 194.956.346

5.15 COSTO DE VENTAS Y GASTOS

OPERATIVOS

-Costo de Ventas (5.15.1) (5.461.860) 0 0 0

-Gastos Operativos (5.16) (420.763.817) (278.755.601) (5.461.860) 0
(426.225.677) (278.755.601) 203.255.857 0

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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BALANCE INTERMEDIO AL 30 DE JUNIO DE 2015, COMPARATIVACON EL PERIODO ECONOMICO FINALIZADO EL 30 DE

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

ANEXO “F”

JUNIO DE 2014

5.15.1 COSTO DE VENTAS
Variaciones del trimestre
30/06/15 30/06/14 30/06/15 30/06/14

EXISTENCIAS AL COMIENZO DEL PERIODO
CORRIENTE 10.588.077 2.669.870 0
PROPIEDADES Y MATERIALES
MASS:
ALTAS 323.077 323.077
MENOS:
BAJAS DE MATERIALES (2.439.416) (2.439.416)
MENOS:
EXISTENCIA AL FINAL DEL PERIODO
CORRIENTE 3.009.878 (2.669.870) 7.578.199
PROPIEDADES Y MATERIALES
COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTO
VENDIDOS 5.461.860 0 5.461.860

5.16 GASTOS OPERATIVOS

Variaciones del trimestre
Gastos Gastos Gastos Gastos
Rubro Operativos Operativos Operativos Operativos
al 30/06/2015| al 30/06/2014 | al 30/06/2015| al 30/06/2014

Sueldos y Jornales 24.498.123 17.008.022 14.011.626 8.846.131
Contribuciones Sociales 6.714.685 4.984.082 4.161.730 2.639.460
Honorarios y Retribuciones por Servicig 1.356.500 1.804.780 370.123 1.596.065
Gastos de Movilidad y Correos 3.181.033 1.824.985 2.050.794 1.174.060
Mant. Equipos y Gtos. Varios (
Explotacion 8.526.637 5.664.017 3.902.982 3.257.412
Impresos y Suscripciones 228.804 101.286 126.477 65.071
Alquileres y Expensas 43.677 41.581 7.000 28.305
Gastos Diversos 5.649.576 5.077.938 3.488.243 2.574.483
Costos Ejecucion Obras 367.746.009 237.669.550 181.897.172 149.814.580Q
Impuestos, Tasas y Contribuciones 1.493.147 2.655.834 1.291.473 1.423.331]
Fuerza Motriz y Teléfonos 64.031 171.932 29.561 71.130
Impuestos Bancarios (Ley 25.413) 0 156.966 0 156.966
Seguros 1.261.595 1.594.628 708.919 1.180.307
TOTAL 420.763.817, 278.755.601 212.046.100 172.827|301

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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5.17GASTOS DE ADMINISTRACION Y COMERCIALIZACION

Variaciones del trimestre

Gastos De Gastos De Gastos De Gastos De
RUBRO Administracion y Administracion | Administraciony | Administraciony
Comercializacion al | y Comercializa- | Comercializacion | Comercializacién
30/06/15 cion al 30/06/14 al 30/06/15 al 30/06/14

Retribuciones a Directores — Suelg

y Honorarios 1.389.439 1.783.001 425.038 911.838
Sueldos y Jornales 15.043.158 9.225.864 9.408.247 4.295.357
Contribuciones Sociales 2.929.898 3.173.816 1.554.229 1.685.104
Honorarios y Retribuciones p 5.299.297 3.263.086 3.679.464 2.194.648
Servicios

Conservacion y Reparacion 60.367 39.256 56.517 21.563
Gastos de Movilidad y Correos 675.001 297.597 396.860 220.824
Mant. Equipos y Gtos. Varios (¢

Explotacion 339.557 279.420 155.187 161.704
Impresos y Suscripciones 299.534 170.619 205.489 120.659
Alquileres y Expensas 2.944.555 1.725.275 1.819.741 1.287.415
Gastos Diversos 2.918.223 1.897.534 1.062.146 738.034
Impuestos, Tasas y Contribuciones 227.676 308.187 67.605 100.325
Fuerza Motriz y Teléfonos 150.500 156.457 71.914 108.268
Gastos, Intereses y Comision

Bancarias 398.338 165.988 167.827 65.867
Seguros 98.741 58.897 29.040 14.768
Gastos de Licitaciones 502.181 11.941 255.000 7.541
Publicidad 112.418 89.288 64.993 36.054
TOTAL 33.388.883 22.646.226 19.419.297 11.969.969

5.180TROS GASTOS OPERATIVOS

Variaciones del trimestre

Otros Gastos Otros Gastos Otros Gastos Otros Gastos
RUBRO Operativos Operativos Operativos Operativos

al 30/06/2015 al 30/06/2014 al 30/06/2015 al 30/06/2014
Depreciacion Bienes de Uso 2.286.534 697.183 1.265.397 436.096
Amortizaciones Activos Intangibles 300.961 181.066 142.540 97.219
Gastos Diversos 0 21.529 0 5.207
Amortizacion de Inversiones 21.800 21.800 10.900 10.900
Impuestos Bancarios (Ley 25.413) 4.322.471 3.088.055 2.170.735 1.828.348
Previsiones 503.946 1.794.328 274.626 1.716.008
TOTAL 7.435.712 5.803.961 3.864.198 4.093.778

Firmado para su identificacion.

Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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DENOMINACION DE LA SOCIEDAD: CAPUTO S.ALLC. Y F.

ANEXO “H”
BALANCE BALANCE INTERMEDIO AL 30 DE JUNIO DE 2015COMPARATIVO CON EL PERIODO ECONOMICO FINALIZADO EBO DE JUNIO DE 2014

INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 64 INC. B) DE LA LEY N° 19.550 CORRESPONDIENTE AL PERIODO FINALI ZADO EL 30 DE JUNIO DE 2015, COMPARATIVO CON

EL PERIODO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2014

RUBRO TOTAL PERIODO GASTOS GASTOS OTROS GASTOS TOTAL PERIODO

ACTUAL ADMINISTRACION OPERATIVOS ANTERIOR
Retribuciones a Directores — Sueldos y Honorarios .389.439 1.389.439 0 0 1.783.001
Sueldos y Jornales 39.541.281 15.043.158 24.498.123 0 26.233.884
Contribuciones Sociales 9.644.583 2.929.898 6.714.685 0 8.157.899
Honorarios y Retribuciones por Servicios 6.655.797 5.299.297| 1.356.500 0 5.067.866
Conservacion y Reparacion 60.367 60.367 0 0 39.256
Gastos de Movilidad y Correos 3.856.034 675.001 3.181.033 0 2.122.582
Mant. de Equipos y Gtos. Varios de Explotacion 6.884 339.557 8.526.637| 0 5.943.437
Impresos y Suscripciones 528.338| 299.534 228.804 0 271.905
Alquileres y Expensas 2.988.232 2.944.555 43.677 0 1.766.856
Gastos Diversos 8.567.799 2.918.223 5.649.576 0 6.997.007
Costos Ejecucion Obras 367.746.009 0 367.746.009 0 237.669.55(
Impuestos, Tasas y Contribuciones 1.720823 227.676 1.493.147 0 2.964.021
Depreciacion Bienes de Uso 2.286.534 0 0 2.286.534 697.183
Amortizaciones Activos Intangibles 300.951 0 0 300.961 181.066
Amortizacion de inversiones 21.800 0 0 21.800 21.800
Fuerza Motriz y Teléfonos 214.531 150.500 64.031 0 328.389
Gastos, Intereses y Comisiones Bancarias 39§.338 398.338 0 0 165.988
Impuestos Bancarios (Ley 25.413) 4.322.471 0 0 4.322.471 3.245.021
Seguros 1.360.336 98.741 1.261.595 0 1.653.525
Gastos de Licitaciones 502.181 502.181 0 0 11.941
Publicidad 112.418] 112.418 0 0 89.288
Previsiones 503.946 0 0 503.946| 1.794.32§
TOTAL PERIODO ACTUAL 461.588.417 33.388.883 420.763.817 7.435.712 307.205.788
TOTAL PERIODO ANTERIOR 307.205.784 22.646.226 278.755.60] 5.803.961

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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Variaciones del trimestre

30/06/15 30/06/14 30/06/15 30/06/14

5.19 OTROS INGRESOS Y EGRESOS: Pesos Pesos Pesos Pesos
-Alquileres Ganados 480.969 492.207 260.762 196.464
-Varios (48.504) 80.827 (52.083) (17.855)
-Resultado por venta de Bienes de Uso 138.844 817.490 138.844) 817.490

571.309 1.390.524 347.523 996.099
5.20 RESULTADO INVERSION
SOCIEDADES ART. 33:
-Fideicomiso Nuevo Quilmes (290.474) 1.592.137 (290.474) 1.592.137
-Urbanizadora del Sur S.A. 6.537 16.421 656 5.906
-S.E.S. SA. 12.814.596 6.803.573 6.307.810 4.488.018
-Desarrollos Caballito S.A. 89.633 294 16.218 (234.810)
-Altos del Puerto S.A. (542.892) (411.922 (232.663) (163.855)
-Limp AR Rosario S.A. 3.495.475 280.538 1.522.925 (250.916)
-Ganancia (Pérdida) 15.572.875 8.281.041 7.324.472 5.436.480

5.21 IMPUESTO A LAS GANANCIAS CORRIENTE Y DIFERIDO

A continuacién se detalla la conciliacion entrdngpuesto a las Ganancias y el que resultaria dean@l resultado
contable antes del impuesto a la tasa impositisr@sipondiente:

30/06/15 31/12/14
Pesos Pesos

Resultado Contable antes de Impuestos — Pé

(Ganancia) (57.454.809) (89.450.476)
Diferencias Permanentes 20.926.009 26.436.206
Resultado Imponible — Pérdida (Ganancia) (36.528.800) (63.014.270)
Tasa Impuesto 35% 35%
Impuesto a las Ganancias del ejercicio 12.785.080 22.054.994
Exceso de provision Impuesto a las Ganancias (132.583) (439.140)
Quebranto Activado de Fuente Extranjera 1.966.697 2.186.817
Impuesto a las Ganancias cargado en el Estac

Resultados 14.619.194 23.802.671

(1) corresponde al quebranto por el resultadalfigstimado al 30 de Junio de 2015 (Nota 4.10.)

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
C.P.CECABA.-T°I-F°47

CAPUTO S.AI.CyF.

)

Gustavo R. Chesta (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)

C.P.C.E.CAB.A —T°118-F°173
Por comisioén fiscalizadora

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS 30/06/15 31/12/14
Pesos Pesos
Corriente 14.219.528 20.475.447
Diferido 399.666 3.327.224
Total 14.619.194 23.802.671

El siguiente cuadro detalla las diferencias permigsea los efectos de la determinacion del Impugigaido:
Diferencias Permanentes — (Ganancia) Pérdida:

30/06/15 31/12/14

Pesos Pesos
Otros (5.062.660) (4.627.495)
Resultado Soc. Art. 33 Ley 19.550 (15.863.349) (21.808.711)

(20.926.009)  (26.436.206)

El siguiente cuadro detalla las diferencias temasa los efectos de la determinacion del Impuegesido:

Activos y (Pasivos) Diferidos del periodo

30/06/15 31/12/14

Prevision para Contingencias 271.101 2.542.440
Resultado Contable Inversion Fideicom
Nuevo Quilmes 290.474 (4.486.140)
Resultado Impositivo Inversion Fideicomi
Nuevo Quilmes 3.218.971 1.865.039
Otros 317.876 (4.334.209)
Diferencias Temporarias del ejercicio 4.098.422 4.412.870
Total Activos y (Pasivos) Diferidos de
ejercicio (35%) 1.434.448 (1.544.504)

Firmado para su identificacion.

Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO SAAI.CYF.

C.P.CECABA.-T°I-F°47

\J\Jx"j}/

Gustavo R. Chesta (Socio) TEODORO JOSE ARGERICH
Contador Publico (U.B.A.) Presidente

C.P.CE.CABA.—T°118-F° 173
Por comisién fiscalizadora
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Composicion del Pasivo Diferido Acumulado al 3QJdaio de 2015:

Saldo
Saldo Acumulado Ajuste Acumulado
31/12/14 Provision 2014  Movimientos  30/06/2015

Bienes de cambio en

inversiones 20.218.547 20.218.547
Previsiones no deducidas (3.009.144) (500.421) (3.509.565)
Otros 4.173.870 (4.326.288) (88.556) (240.974)
Ajuste adopcion NIIF (550.600) (550.600)
Resultado Inversion

Fideicomiso Nuevo Quilmes 24.960.218 (3.509.445) 21.450.772
Acumulado de Diferencias

Temporarias 45.792.891 (4.326.288) (4.098.422) 37.368.180
Total Diferencias

temporarias (35%) 16.027.512 (1.514.201) (1.434.448) 13.078.863

6. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES Y SOCIEDADES REIACIONADAS

a) Los saldos al cierre mantenidos con las sociedadesladas son las siguientes:

30/06/15 31/12/14 31/12/13
Pesos Pesos Pesos
Riverside House S.A. Deudor 91.215 81.215 67.374
Altos del Puerto S.A. Deudor 438.366 0 0
Limp Ar Rosario S.A. Deudor 655 0 0
Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO S.AAI.C.yF.

C.P.CECABA.-T°I-F°47

\J\Jx"j}/

Gustavo R. Chesta (Socio) TEODORO JOSE ARGERICH
Contador Publico (U.B.A.) Presidente

C.P.CE.CABA.—T°118-F° 173
Por comisién fiscalizadora
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b) Las operaciones mantenidas con las sociedadedadiasuson las siguientes:

Pesos Pesos
30/06/15 31/12/14

SES S.A.:
-Dividendos votados 1.500.000 2.545.673
-Dividendos cobrados 1.500.000 2.545.673
Altos del Puerto S.A.
-Aportes financieros 438.366 1.279.975
-Aumento de capital 0 (5.489.280)

Riverside House S.A.
-Aportes financieros 10.000 13.840

Estas operaciones fueron realizadas por la Socmdapliales condiciones que si hubieran sido raddig con
un tercero independiente.

7. ESTADO DEL CAPITAL

Fecha Pesos Estado
30/06/13 55.986.3605uscripto e integrado.
27.993.180Inscripto en el Registro Publico de Comercio.
30/06/14 55.986.360Buscripto, integrado e inscripto en el Registroliealde
Comercio.
30/06/15 55.986.360uscripto, integrado e inscripto en el Registroliedlde
Comercio.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO S.AI.CyF.

C.P.CECAB.A.-T°I-F°47
\J.\"j&/.
A

Gustavo R. Chesta (Socio) TEODORO JOSE ARGERICH
Contador Publico (U.B.A.) Presidente

C.P.CE.CABA.—T°118-F° 173
Por comisién fiscalizadora
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8. RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE RESULTADOS NO A SIGNADOS:

De acuerdo con las disposiciones legales vigeatesaso de existir resultados positivos, el 5%adsilidad
neta del periodo debe ser apropiada a la resegah lesta que la misma alcance el 20% del capital.

9. GARANTIAS OTORGADAS - BIENES DE DISPONIBILIDAD R ESTRINGIDA Y
GARANTIAS RECIBIDAS:

GARANTIAS OTORGADAS

9.1. Bienes de Uso en Leasing: Dentro del rubrodsiede uso se exponen Maquinarias y Equipos por $
768.040 adquiridos a través de Leasing Financidms pasivos relacionados, se exponen dentro teb ru
Préstamos y Deudas Bancarias y Financieras.

9.2. Inversion Desarrollos Caballito S.A.: La solgid ha constituido a favor de Pegasus Realty &écbo
real de prenda en primer grado de lugar y privilegpbre 7.819.500 acciones, conforme el Acuerdo de
Inversiones Desarrollos Caballito S.A. celebradimesRegasus Realty S.A. y Caputo S.A.I.C.y F.

9.3. En julio de 2013 la Sociedad suscribi6 urtrato de garantia con Banco de Galicia y BuenossAg.A.
a favor de Nacion Leasing S.A. por hasta la sun12200.000, derivada de la suscripcion de wasratos
de leasing con esta Ultima por equipos diversoa phdesarrollo de la actividad de la sociedad Linp
Rosario S.A.

9.4. En julio 2013, la Sociedad otorgd una fianZav@r del Banco Patagonia S.A. por hasta la suend d
5.000.000, para garantizar las operaciones a saridas por LIMP AR ROSARIO S.A., sociedad de lal cua
Caputo S.A.l.C.y F. es accionista.

9.5. En julio 2013, la Sociedad otorgé una fiantavar del Banco Macro S.A. por la suma de $ 12000
para garantizar las operaciones a ser asumidaslid® AR ROSARIO S.A., sociedad de la cual Caputo
S.A.l.C.y F. es accionista.

9.6. En septiembre 2013, la Sociedad otorgé umadia favor del Banco Industrial S.A. por la suraabd

6.000.000, para garantizar las operaciones a geridas por LIMP AR ROSARIO S.A., sociedad de lal cua
Caputo S.A.l.C.y F. es accionista.

GARANTIAS RECIBIDAS

9.7. Inversion Desarrollos Caballito S.A.: La sdeié Pegasus Realty S.A. ha constituido a favorajait©o
S.A. derecho real de prenda en primer grado de hgaivilegio sobre 23.458.500 acciones, conforhe
Acuerdo de Inversiones Desarrollos Caballito Sefelorado entre Pegasus Realty S.A. y Caputo S.A.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO SA.LCyF.
C.P.CECAB.A.-T°I-F°47
E\J\ L.i_l_,/'
W
Gustavo R. Chesta (Socio) TEODORO JOSE ARGERICH
Contador Publico (U.B.A.) Presidente

C.P.CE.CABA.—T°118-F° 173
Por comisién fiscalizadora
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11.

12.

13.

14.

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE ABRIL 2015:

El 24 de abril de 2015 se celebré la Asamblea Gé@rdinaria y Extraordinaria por la cual se aprohdos
Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2014.

En esta Asamblea se aprob6 la distribucién de eindds en efectivo por la suma de $ 22.000.000ne¢ato
de la reserva legal en la suma de $ 3.084.81%rstitucion de una Reserva facultativa para divdderpor
la suma de $ 8.000.000, y el aumento de la refacuitativa en $ 32.766.216.

PREVISIONES / CONTINGENCIAS:

La sociedad es parte de ciertos reclamos judicjatedrajudiciales correspondientes al curso noxeadus
negocios. Se estima que el resultado final de estdsmos, considerando las previsiones ya coitadids,
no tendra efecto adverso significativo en los taslols de la sociedad.

Si en la evaluacion de la contingencia existe tbabilidad de que se materialice una pérdida yaitm
puede ser estimado, un pasivo es contabilizadbreibm® previsiones.

La Gerencia estima el monto de dicha previsionase fa la informacion disponible. Dichas estimacisee
elaboran principalmente con la asistencia de lesases legales. Las estimaciones son revisadastaais
periddicamente en base a nueva informacion.

Si la potencial pérdida no es probable, pero sinalazlemente posible, o es probable pero su monpoiede
ser estimado, la naturaleza del pasivo contingent® estimacion de la posibilidad de ocurrenciexgsiesta
en nota a los Estados Financieros.

Las contingencias consideradas remotas no son €&aguee menos que involucren garantias, en cuycseaso
incluye en nota a los Estados Financieros la nazaale la garantia.

HECHOS POSTERIORES:

No se han producido hechos posteriores a la feet@edre, que pudieran modificar significativamelate
situacion patrimonial de la sociedad o los resobadel periodo cerrado a la fecha y que no estén
adecuadamente informados.

CAPITAL SOCIAL:

Al 30 de Junio de 2015 el Capital Social ascienidesama de pesos 55.986.360.

INFORMACION POR SEGMENTOS:

La Sociedad ha adoptado la NIIF 8 — Informacién$egmentos y considera que sus unidades de negsaos
informadas son aquellas que se basan en informext@ina de gestion revisada regularmente por ter@a y
Directorio para la toma de decisiones sobre asigmae recursos y evaluacion de resultados.

La siguiente informacién resume los ingresos, tadas y otra informacion agrupada por segment@deaios.
Los segmentos identificados son: Construcciondsasoy Negocios inmobiliarios.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO SA.LCyF.
C.P.CECAB.A.-T°I-F°47
?\J %
W
Gustavo R. Chesta (Socio) TEODORO JOSE ARGERICH
Contador Publico (U.B.A.) Presidente

C.P.CE.CABA.—T°118-F° 173
Por comisién fiscalizadora
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Las politicas contables de las unidades de negsaioks mismas que las descriptas en la Notdd? destados

Financieros.
Construccion Negocios
y obras inmobiliarios Total

Ingresos operativos ne 500.508.154 8.532.220 509.040.374
Costos de vent (420.763.820)  (5.461.857) (426.225.677)
Resultado brut 79.744.334 3.070.363 82.814.697
Gastos de administracion y comercializac (33.388.883) 0 (33.388.883)
Otros gastos operativ (6.032.906) (1.402.806) (7.435.712)
Resultado inversidn sociedades Art. 33 Ley

19.55( 0 15.572.875 15.572.875
Otros ingresos y egresos operat 90.340 480.969 571.309
Resultados financieros y por tenel (2.301.668) 519.337 (1.782.331)
Resultadointegrale 1.102.854 0 1.102.854
Resultado antes del impuesto a las gana 39.214.071 18.240.7:8 57.454.80¢
Activos no corrientes 23.274.698 129.812.969 153.087.667
Activos corrientes 424.927.860 43.902.982 468.830.842
Total de activos 448.202.55 173.71591 621.918.09
Pasivos no corriente (4.701.168) (13.103.370) (17.804.538)
Pasivos corriente (380.023.445)  (9.711.447) (389.734.892)
Total de pasivos (384.724.61F  (22.814.817 (407.539.43(
Total Patrimonio Neto 63.477.945 150.901.134 214.379.079

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO S.AIL.CyF.

C.P.CECABA.-T°I-F°47

e

Gustavo R. Chesta (Socio) TEODORO JOSE ARGERICH
Contador Publico (U.B.A.) Presidente

C.P.CE.CABA.—T°118-F° 173
Por comisién fiscalizadora
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CLASIFICACION DE LOS SALDOS DE COLOCACIONES DE FOND OS, CREDITOS Y

DEUDAS:
COLOCACIO- CREDITOS DEUDAS
PLAZO NES DE FONDOS (2) (3)
1) APERTURA POR PLAZO DE
VENCIMIENTO
a) VENCIDOS 0 8.558.297 646.587
b) SIN PLAZO CORRIENTE 0 107.582.305 0
b) SIN PLAZO NO CORRIENTE 0 3.922.831 104.000
c) A VENCER
-Hasta 3 meses 7.343.088 278.269.351 228.188.438
-De 3 a 6 meses 0 41.457.866 63.539.642
-De 6 a 9 meses 0 3.201.848 57.685.264
-De 9 a 12 meses 0 35.180 35.564.417
-De 1 a 2 afios 0 0 4.621.675
2 a 3 afos 0 0 0
mas de 3 afios 0 0 0
7.343.088  443.027.678 390.350.023
2) APERTURA POR SALDOS QUE
DEVENGAN Y QUE NO DEVENGAN
INTERESES
Con tasa de interés fija (1) 7.343.088 6.073.902 33.958.310
Con tasa de interés variable (1) 0 0 6.000.000
Sin intereses 0 436.953.776  350.391.713
7.343.088 443.027.678 390.350.023

@
en pesos.

2
@)

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
C.P.CECABA.-T°I-F°47

Gustavo R. Chesta (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.CAB.A —T°118-F°173
Por comisioén fiscalizadora

Incluye prevision para incobrables de plazo vengpioio$ 299.023.

No incluye Previsiones, ni Pasivos por Impuestderidios

CAPUTO S.AI.CyF.

e

TEODORO JOSE ARGERICH

Presidente

La tasa promedio para las colocaciones es del @@Bfial en dolares y la tasa promedio para lasadebahcarias es del 25.65% anual
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16. LEGISLACION LABORAL:

En febrero de 2006, la Camara Nacional de Apelasiatel Trabajo dicté un fallo plenario por el cual
considera que un empleado no necesita reclamaiacsinempleador directo en el caso que haya déadao
tareas a través de éste para un tercero, cuanthisdareas sean consideradas conexas con la adgthédmal

y especifica de éste, pudiendo reclamar directaremnitra el que contratd a esa empresa contrptistala
que el trabaja o trabajé.

17. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

ANEXO “G”
BALANCE INTERMEDIO AL 30 DE JUNIO DE 2015, COMPARAYO CON EL
EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE B 2014
30/06/15
MONTO Y CLASE DE LA MONEDA CAMBIO MONTO EN
EXTRANJERA VIGENTE MONEDA
ARGENTINA
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
-OTROS CREDITOS Pesos Uruguayos 2.958.282 0,337 996.941
Guaranies 25.511.283 0,001418 36.175
Us$s 5.148.08 8,988 46.270.940
-CREDITOS POR OBRAS uss 17.678 8,988 158.887
Pesos Uruguayos 20.065.045 0,337 6.761.920
-COLOCACIONES A C.P. uss 816.988 8,988 7.343.088
-BANCOS uss 854.634 8,988 7.681.452
-CAJA uss 32.05( 8,988 288.065|
Pesos Uruguayos 983.469 0,337 331.429
Guaranies 163.995.063 0,001418 232.545]
ACTIVO NO CORRIENTE
-OTROS CREDITOS Us$s 64.800 8,988 582.422
TOTAL DEL ACTIVO 70.683.864
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
-DEUDAS FINANCIERAS Pesos Uruguayos 17.522.365 0,337 5.905.037
-FISCALES Guaranies 15.478.843 0,001418 21.949
-COMERCIALES uss 168.346 9,088 1.529.924
Pesos Uruguayos 2.820.697 0,337 950.575
Guaranies 15.411.848 0,001418 21.854
TOTAL DEL PASIVO 8.429.339
Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO S AICyF.

C.P.CECABA.-T°I-F°47

e

Gustavo R. Chesta (Socio) TEODORO JOSE ARGERICH
Contador Publico (U.B.A.) Presidente

C.P.CE.CABA.—T°118-F° 173
Por comisién fiscalizadora



ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA (Cont.)

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

31/12/14
MONTO Y CLASE DE LA MONEDA CAMBIO MONTO EN
EXTRANJERA VIGENTE MONEDA
ARGENTINA
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
-OTROS CREDITOS Pesos Uruguayos 1.963.462 0,4208 826.225]
Guaranies 25.511.283 0,001418 36.175
Us$s 638.211 8,451 5.393.519
-CREDITOS POR OBRAS Uss 32.968 8,451 278.615
Pesos Uruguayos 20.279.712 0,4208 8.533.703
-COLOCACIONES A C.P. uss 5.424.649 8,451 45.843.711
-BANCOS uss 330.136 8,451 2.789.977
-CAJA uss 32.05( 8,451 270.854
Pesos Uruguayos 637.847 0,4208 268.406
Guaranies 163.995.063 0,001418 232.545
ACTIVO CORRIENTE
-OTROS CREDITOS Pesos Uruguayos 3.773.947 0,4208 1.588.077
Us$s 64.800 8,451 547.625|
TOTAL DEL ACTIVO 66.609.432
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
-DEUDAS FINANCIERAS Pesos Uruguayos 13.145.235 0,4208 5.531.515
-FISCALES Guaranies 15.478.843 0,001418 21.949
-COMERCIALES uss 212.494 8,551 1.817.038
Pesos Uruguayos 2.501.5p3 0,4208 1.052.642
Guaranies 15.411.848 0,001418 21.854
TOTAL DEL PASIVO 8.444.998

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
C.P.CECABA.-T°I-F°47

Gustavo R. Chesta (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)

C.P.C.E.CAB.A —T°118-F°173
Por comisioén fiscalizadora

CAPUTO S.AI.CyF.
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TEODORO JOSE ARGERICH

Presidente
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18. GESTION DE RIESGOS

Los activos y pasivos financieros de la Sociedéhesxpuestos a riesgos de crédito, de liquidde,mercado
(incluyendo dentro de este rubro la variacion deda de interés, la tasa de cambio, y la inflycidén

La gestion de riesgo financiero esta administraddgpGerencia de Administracion y Finanzas deoleie®iad,
la cual identifica, evalla y cubre los mismos emé&lida necesaria.

Los objetivos de dicha gestion son:
a) Asegurar el funcionamiento normal de la empyesacontinuidad en el largo plazo.

b) Asegurar la financiacion de nuevos proyectodra® con el propésito de mantener el crecimiento
definido por la Gerencia General.

C) Maximizar la rentabilidad de los accionistas.
1) Gestion de riesgo de crédito
. Descripcion

El riesgo de crédito esta asociando a los camiicd eontexto econémico que puedan afectar la adguhc
de nuestros clientes para cumplir con las obligaesg@asumidas en los distintos contratos.

. Explicacion de las exposiciones al riesgo y lanfo que estas surgen

La exposicidn de la Sociedad al riesgo de crédita estrechamente ligada a la capacidad finandeess
clientes para cumplir con sus compromisos contadesu

Por otra parte puede existir un riesgo de créditolgs inversiones transitorias que la Sociedalizeean
instituciones financieras.

Con respecto a los créditos por ventas, la sociedadalmente prevé en sus contratos uno 0 masergic
financieros que le permite contar con el capitaraeajo suficiente para el inicio de una obraaygecto, a la
vez de asegurarse una posicion financiera pogltivante el transcurso de la obra que le permitagiagen
condiciones favorables ante cualquier morosidagl pago.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO S.AI.CyF.

C.P.CECAB.A.-T°1-F°47
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Gustavo R. Chesta (Socio) TEODORO JOSE ARGERICH
Contador Publico (U.B.A.) Presidente

C.P.CE.CABA.—T°118-F° 173
Por comisién fiscalizadora
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En forma extraordinaria, la Sociedad refinanciaitos por venta vencidos contra garantias reaesritigar
el riesgo de incobrabilidad.

En los casos de inversiones en Real State, lososoie compraventa prevén clausulas que nos parmite
disponer de la unidad vendida en caso de mora.

Con respecto a la politica de colocaciones, lagdaci solo invierte en instituciones financierapdmera
linea y en instrumentos conservadores, de bajgaigvolatilidad.

. Explicacion de los objetivos, politicas y procepara la gestion del riesgo, y métodos para needirl
En el negocio de construccion de obras para tesckx® cuentas a cobrar estan limitadas a unaréaptr
mes por obra (coincidente con el certificado) mé&scorrespondientes mayores costos, tratAndosecesto

de un nimero limitado de cuentas, lo que permiterthan seguimiento detallado de las mismas.

La evaluacion de crédito se realiza al inicionyf@ma previa a la firma del contrato. En térmigeserales
los contratos prevén anticipos financieros que mizan el riesgo de crédito.

En las cuentas por cobrar al 30 de Junio de 2@1Bxiste mora significativa.

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos ag bajo debido a que las contrapartes son bancopsrdera
linea.

2) Gestion del riesgo de liquidez
. Descripcion

Este riesgo estd asociado a la capacidad de ladaakide cumplir con sus obligaciones financieras y
comerciales al momento de su vencimiento.

. Explicacion de las exposiciones al riesgo y lani@ que estas surgen
La exposicion al riesgo de liquidez se encuentagnte en las obligaciones con el fisco, bancosepdores,

y personal. Este podria surgir a partir de la incajad de la Sociedad de responder a aquellosrigigitos
netos de efectivo que sustentan sus operacionés d@o condiciones normales como también exceptas.

. Explicacion de los objetivos, politicas y procepara la gestion del riesgo, y métodos para needirl

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO S.AI.CyF.
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La gerencia de Administracion y Finanzas tieneelgponsabilidad por la gestion de liquidez. La Sitze
maneja el riesgo de liquidez manteniendo resendéizegs de crédito bancarias en un nivel adecuaglo a
actividad presente y futura, controlando en foremadglica los flujos de efectivo proyectados veleggeales

y ajustando los perfiles de vencimiento de losvasty pasivos financieros.

3) Gestion de riesgo de mercado

3.1) Riesgo cambiario

. Descripcion

Este riesgo surge de la probabilidad de sufririgasdpor fluctuaciones en los tipos de cambio sieanedas
en las que estan denominados los activos y pagligigitas a la moneda funcional de la Sociedad.

. Explicacion de las exposiciones al riesgo y lanfo que estas surgen

La Sociedad se encuentra expuesta al riesgo eaciares del tipo de cambio del délar estadounidense
(moneda funcional) sobre sus obligaciones netasareda extranjera.

. Posicibn en moneda extranjera sujeta a riesgbicaio

Al 30 de Junio de 2015, la posicidn neta en momadti@njera era de $ 62.2 millones (activa), pdafdo la
Sociedad no tiene actualmente riesgo de pérdidaggualuacion (Nota 17, Anexo G).

3.2) Riesgo de tasa de interés
. Descripcion

Se refiere a la sensibilidad que pueda tener el da los activos y pasivos financieros a las flaciones de
las tasas de interés.

. Explicacion de las exposiciones al riesgo y lanfo que estas surgen
La Sociedad se encuentra expuesta a un riesg@apacin en tasas de interés. El total de deudadiera al
30 de Junio de 2015 era de $ 39.96 millones, lgomparte de ella a tasa variable. El riesgo asoresl

acotado y tiene la siguiente justificacion:

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO S.AI.CyF.
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C.P.CE.CABA.—T°118-F° 173
Por comisién fiscalizadora



CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

a) al cierre del ejercicio la Sociedad opt6 portaaar sus Efectivo en Moneda Extranjera, en lugaaghcelar
pasivos financieros a tasa variable, ante la eapieatque el aumento de la tasa de cambio dolar/fpese
mayor que la tasa de interés;

b) la prevision financiera de la Sociedad indica @ el tercer trimestre del 2015 se generaranofond
suficientes para cancelar los pasivos financieeosodto plazo.

3.3) Riesgo de inflacion
. Descripcion

Se refiere a las pérdidas que pueda sufrir la dadieomo consecuencia de un incremento en el pilecgas
costos por encima de su precio de venta.

. Explicacion de las exposiciones al riesgo y lanfo que estas surgen

La Sociedad contrata las obras privadas con tergeroel sistema de ajuste alzado o por el sistEnwste
y costas.

En los contratos por ajuste alzado, se prevén uisisle ajuste del precio de venta basico con siger
férmulas polindbmicas. En cualquiera de estos cakss,férmulas son adecuadas para compensar los
incrementos de los insumos que componen el costimroha tal de mantener en todo momento el margen d
utilidad sobre ventas en moneda constante.

En los contratos de coste y costas el riesgo d#daér es acotado solamente al de gerenciamierdo, glee
los costos son asumidos por el comitente.

Tratdndose de obras publicas existen leyes nae®ygbrovinciales que prevén ajustes en el prexicedta
cuando se supera cierto tope.

Independientemente de lo antedicho, durante laaedappresupuestacion la Sociedad estudia y ara@liza
detenimiento los posibles efectos econdmicos daflacion sobre los contratos, tomando las sufigien
coberturas de margen en caso de considerarlo mecesa

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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19. RESOLUCION CNV N° 629/14 — GUARDA DE DOCWMENTACION

Con fecha 14 de agosto de 2014, la Comisién Nacama/alores (CNV) emitié la Resolucién General N°
629 mediante la cual impone modificaciones a suma® en materia de guarda y conservacion de libros
societarios, libros contables y documentacion coraker

En tal sentido, se informa que la Sociedad ha dovjrra su guarda papeles de trabajo e informamdn
sensible por los periodos no prescriptos y pretgjpal siguiente proveedor, que tiene distinttssside

guarda:

Sujeto encargado del deposito Domicilio de ubicai

Iron Mountain Argentina S.A. Av. Amancio Alcortd@2, C.A.B.A.

Iron Mountain Argentina S.A. Pedro de Mendoza 21212.B.A.

Iron Mountain Argentina S.A. Azara 1245, C.A.B(#)

Iron Mountain Argentina S.A. San Miguel de Tucum&®1- Spegazzini - Ezeiza

(#) ElI 5 de febrero de 2014 ocurrié un siniestrgpdblico conocimiento en los depdsitos de Iron Maim
S.A..

A la fecha de emision de los presentes estadasdier@s, la Sociedad ha sido notificada que 2lsagtaban
ubicadas en la zona del siniestro y al no podezdmcal domicilio atn, desconoce el estado dedasjas no
siniestradas ubicadas en ese mismo depadsito.

No obstante ello, de acuerdo con el relevamiertéorio efectuado por la Sociedad y que fuera opanemte
informado a la CNV con fecha 14 de febrero de 20bdse desprende que la informacion depositadd en e
local en cuestion sea informacién sensible o qeelpafectar el normal desempefio del negocio.

Asimismo, se deja constancia que se encuentrpagiligon en la sede inscripta, el detalle de laidentacion
dada en guarda, como asi también la documentaeférida en el articulo 5to, inciso a.3) Secciérel d
Capitulo V del Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013wod,).

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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20. Incremento del nivel general de preciosda economia argentina

Los presentes estados financieros han sido pregmsadbre la base del modelo de costo histéricxgepeion
de las propiedades de inversion, de cierto comgera las propiedades, planta y equipo y de lasaact
financieros valuados a valor razonable con candgnogsultados, que han sido medidos por su vaongdle.
La NIC 29Informacién financiera en economias hiperinflacidaa requiere que los estados financieros de
una entidad cuya moneda funcional sea la de umeeda hiperinflacionaria, independientemente dstin
basados en el método del costo historico o en ldudlel costo corriente, sean expresados en tésndia la
unidad de medida corriente a la fecha de cierrpei@bdo sobre el que se informa. A estos efestdien la
norma no establece una tasa Unica de inflacion ajusgr sobrepasada, determinaria la existenciande
economia hiperinflacionaria, es practica generdéizzonsiderar para ese proposito una variacionidell de
precios que se aproxime o exceda el 100% acumuldtivante los 3 Ultimos afios, junto con otra sgeie
factores cualitativos relativos al ambiente macooémico.

Al cierre del periodo sobre el que se informa, iee€zion ha evaluado que el peso argentino no riame
caracteristicas para ser calificado como la mord=aina economia hiperinflacionaria segun las pautas
establecidas en la NIC 29y, por lo tanto, losgméss estados financieros no han sido reexpresaduosneda
constante.

Sin embargo, la existencia de variaciones impatanbmo las observadas en los ultimos ejercicidesen
precios de las variables relevantes de la econgrgige afectan los negocios de la Sociedad, tale® b
costo salarial, los precios de las principales risgrimas, las tasas de interés y las tasasrdbicaaun
cuando no alcancen los niveles de inflacion presish la NIC 29 para calificar la economia argentiomo
hiperinflacionaria, igualmente afectan la situadidanciera, el rendimiento financiero y los flups efectivo
de la Sociedad vy, por ende, la informacién brindemaus estados financieros, por lo que esas i@aréc
debieran ser tenidas en cuenta en la interpretagda situacion financiera, el rendimiento fin@noiy los
flujos de efectivo que presenta la Sociedad epresentes estados financieros.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE
ESTADOS FINANCIEROS CONDENSADOS DE PERIODO INTERMEDIO

Sefiores Directores de:

CAPUTO S.AI.C.y F.

Domicilio Legal: Mifiones 2177
Ciudad Autbnoma de Buenos Aires.
CUIT N°: 30-50138948-6

Introduccién

Hemos revisado los estados financieros intermestindensados adjuntos de Caputo S.A.I.C. y
F. que comprenden el estado de situacion finan@e89 de Junio de 2015, el estado de resultado
integral por el periodo de seis meses finalizad0ale Junio de 2015, los estados de cambios en
el patrimonio y de flujo de efectivo finalizado esa misma fecha y la informacion
complementaria contenida en las notas a los estadogieros.

Los saldos y otra informacion correspondiente elogjio 2014 y a sus periodos intermedios, son
parte integrante de los estados financieros meadasprecedentemente y por lo tanto deberan
ser considerados en relacion con esos estadosiénas

Responsabilidad del Directorio en relacion con losstados financieros

El Directorio y la Gerencia de la sociedad son aaspbles de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros condensadgeeriedo intermedio, de acuerdo con las
Normas Contables Profesionales contenidas en lalié&n Técnica N° 26 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Cienciasdfoizas (FACPCE) de adopciéon de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIB),yt como fueron aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB p@ siglas en inglés) e incorporadas por la
Comisiéon Nacional de Valores (CNV) a su normatiygor lo tanto, son responsables por la
preparacion y presentacion razonable de los estmaosieros condensados de periodo intermedio
mencionados en la introduccion con la Norma Intgomal de Contabilidad 34 “Informacion
Financiera Intermedia” (NIC 34). El Directoriogyy Gerencia son responsables ademas del control
interno que consideren necesario para permitirrépgracion de informacion financiera de
periodos intermedios libre de distorsiones sigaiii@s, ya sea debido a errores o a irregularidades

Nuestra responsabilidad, consiste en expresar emeusion basada en la revision que hemos
realizado con el alcance detallado en el parrafaieste.

Alcance de nuestra revision

Nuestra revisién se limitd a la aplicacion de lascpdimientos establecidos en la Norma

Internacional de Encargos de Revision NIER 2410/8én de informacion financiera intermedia
desarrollada por el auditor independiente de ladadt, la cual fue adoptada como norma de
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revision en Argentina mediante la Resolucion Tér®33 de la FACPCE, tal y como fue
aprobada por el Consejo de Normas Internacionaésuditoria y Aseguramiento (“IAASB” por
sus siglas en inglés). La norma mencionada reqqiexel auditor cumpla con los requisitos éticos
pertinentes a la auditoria de los estados finamgianuales de la Sociedad. Una revision de
informacioén financiera intermedia consiste en lalirzacion de indagaciones al personal de la
Sociedad responsable de la preparacion de la iafoém incluida en los estados financieros
intermedios condensados y en la realizacion deepiotentos analiticos y otros procedimientos
de revision. El alcance de esta revision es susiamnte inferior al de un examen de auditoria
realizado de acuerdo con las normas internaciodal@siditoria, en consecuencia, una revision no
nos permite obtener seguridad de que tomaremosicoieoto sobre todos los temas significativos
qgue podrian identificarse en una auditoria. Pdatdo, no expresamos una opinion de auditoria
sobre la situacion financiera, el resultado intedoa cambios en el patrimonio neto y el flujo de
efectivo de la Sociedad.

No hemos efectuado una revision de los estadosidie@s de las sociedades vinculadas
Desarrollos Caballito S.A., Limp Ar Rosario S.AAltos del Puerto S.A. que fueron utilizados
para valuar la inversion de la sociedad. Los valoegistrados de cada inversion y la informacion
sobre los informes de cada auditor estan expuestias notas a los estados financieros. No hemos
obtenido estados financieros auditados de Asocidgidil Nuevo Quilmes S.A. y del Fideicomiso
Nuevo Quilmes al 30 de Junio de 2015. Esta cuestomodifica la conclusion expresada en el
punto siguiente.

Conclusién

Sobre la base de nuestra revision, nada ha llamaekira atencion que nos hiciera pensar que los
estados financieros intermedios condensados mextdnenen el primer péarrafo del presente
informe, no estan preparados, en todos sus aspsghiicativos, de conformidad con las normas
contables profesionales vigentes en la RepuUbliggertina correspondientes a la Resolucion
Técnica N° 26 (FACPCE) y por lo tanto a la NIC 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigense
En cumplimiento de disposiciones vigentes informaunoe:

a) Sobre la base de nuestra revision, nada llareétrauatencion que nos hiciera pensar que los
estados financieros intermedios condensados citaal@stan preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con las normas perites de la ley de Sociedades Comerciales y
de la Comision Nacional de Valores.

b) Dichos estados se encuentran asentados erodhlilentarios y Balances y han sido preparados
a partir de registros contables llevados en susctep formales de conformidad con normas
legales, cuyas anotaciones concuerdan con las sleagxiliares y demas documentacion

comprobatoria.
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¢) Como parte de nuestro trabajo, con el alcanseriggo en este informe, hemos revisado la
“Resefia Informativa” de los Estados Financieroa {iriformacién Adicional” a las notas de los
Estados Financieros al 30 de Junio de 2015 -NArt2 del capitulo Il del Titulo IV de las normas
de la Comision Nacional de Valores preparados pbirectorio, y sobre los cuales, en lo que es
materia de nuestra competencia, no tenemos obgmmeaque formular.

d) Al 30 de Junio de 2015, las deudas devengadasaoa de los Organismos Nacionales de
Recaudacion Previsional que surgen de los registopgables ascienden a la suma de $
2.084.597,50 (pesos dos millones ochenta y cualrguimientos noventa y siete con cincuenta
centavos) no siendo exigibles a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de Agosto0ds 2

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
C.P.C.ECAB.A.-T°I-F°47

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)
Contador Publico U.B.A.
C.P.CEE.C.AB.A. T°118-F°173
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefores Accionistas de:

CAPUTO S.AI.C.y F.

Domicilio Legal: Mifiones 2177
Ciudad Autbnoma de Buenos Aires.
CUIT N°: 30-50138948-6

Introduccién

En nuestro caracter de miembros de la Comisiorakisdlora, de acuerdo con lo requerido por
la Ley de Sociedades Comerciales y las normas dgomision Nacional de Valores, hemos
efectuado una revision de la informacion financietermedia condensada de la sociedad al 30 de
Junio de 2015 que se compone del Estado de Situkananciera al 30 de Junio de 2015 vy el
Estado de Resultado Integral, el Estado de Candrosl Patrimonio y el Estado de Flujo de
Efectivo por el periodo de seis meses finalizdd@®ale Junio de 2015 y notas complementarias.
Los saldos y otra informacién correspondiente edogjio 2014 y a sus periodos intermedios, son
parte integrante de los estados financieros meadasprecedentemente y por lo tanto deberan
ser considerados en relacion con esos estadositnas

Responsabilidad del Directorio en relacion corelstsidos financieros

El Directorio y la Gerencia de la sociedad son aaspbles de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros condensadgeerdedo intermedio, de acuerdo con las
Normas Contables Profesionales contenidas en laliéén Técnica N° 26 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Cienciasdoizas (FACPCE) de adopcion de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NII&)},t como fueron aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB pa siglas en inglés) e incorporadas por la
Comisiéon Nacional de Valores (CNV) a su normatiygyor lo tanto, son responsables por la
preparacion y presentacion razonable de los estadosieros condensados de periodo intermedio
mencionados en la introduccion con la Norma Intgomal de Contabilidad 34 “Informacion
Financiera Intermedia” (NIC 34). El DirectoriogyGerencia son responsables ademas del control
interno que consideren necesario para permitirrégpgracion de informacion financiera de
periodos intermedios libre de distorsiones sigaiii@s, ya sea debido a errores o a irregularidades

Nuestra responsabilidad, consiste en expresar emelusion basada en la revision que hemos
realizado con el alcance detallado en el parrgfaieite.

Alcance de nuestra revision

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con lama®de sindicatura vigentes para la revision de
estados financieros intermedios e incluy6 la veadion de la congruencia de los documentos
indicados en la introduccidn, con la informaciéhredas decisiones societarias expuestas en actas,
y la adecuacion de dichas decisiones a la leyyg adtatutos, en lo relativo a sus aspectos fosmale
y documentales. Una revision de informacion finareiintermedia consiste en la realizacion de
indagaciones al personal de la Sociedad respondaliéepreparacion de la informacién incluida
en los estados financieros intermedios condenseelo$a realizacion de procedimientos analiticos
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y otros procedimientos de revision. El alcancedda mevision es sustancialmente inferior al de un
examen de auditoria realizado de acuerdo con lasiasointernacionales de auditoria, en
consecuencia, una revision no nos permite obtesgurislad de que tomaremos conocimiento
sobre todos los temas significativos que podriantificarse en una auditoria. Por lo tanto, no
expresamos una opinion de auditoria sobre la situdimanciera, el resultado integral y el flujo
de efectivo de la Sociedad. Dado que no es reshitidad de la comision fiscalizadora efectuar
un control de gestion, la revisién no se extendidsacriterios y decisiones empresarias de las
diversas areas de la sociedad, cuestiones queesesmgbnsabilidad exclusiva del Directorio de la
Sociedad.

No hemos efectuado una revision de los estadosidier@s de las sociedades vinculadas
Desarrollos Caballito S.A., Limp Ar Rosario S.AAltos del Puerto S.A. que fueron utilizados
para valuar la inversion de la sociedad. Los valoegistrados de cada inversion y la informacion
sobre los informes de cada auditor estan expuestias notas a los estados financieros. No hemos
obtenido estados financieros auditados de Asocidgidil Nuevo Quilmes S.A. y del Fideicomiso
Nuevo Quilmes al 30 de Junio de 2015. Esta cuestiomodifica la conclusién expresada en el
punto siguiente.

Conclusion

Basados en nuestra revision, nada ha llamado auatgncion que nos hiciera pensar que los
estados financieros intermedios condensados meatsren la introduccion, no estan preparados,
en todos sus aspectos significativos, de confominictan las normas contables profesionales
vigentes en la Republica Argentina correspondiemtasResolucion Técnica N2 26 de la FACPCE
y por lo tanto a la NIC 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigente

a) Los Estados Financieros adjuntos surgen de registatables llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las disposicioneslésgégentes.

b) En relacion con la resefia informativa y la inforibacadicional a las notas a los estados
financieros intermedios, informacion requerida [@iComision Nacional de Valores, no
tenemos observaciones que formular en materia @&naucompetencia.

Asimismo dejamos constancia que autorizamos expess@ a cualquier miembro de esta
Comision Fiscalizadora a firmar individualmentenrembre de la misma, toda la documentacién
mencionada en el primer péarrafo y las reproducsidet presente informe.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de Agosto0ds 2

GUSTAVO R. CHESTA
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A. T°118-F° 173
Por comision fiscalizadora
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ACTA DE COMISION FISCALIZADORA DE CAPUTO S.A.ILC.y F.

En Buenos Aires, a los 11 dias del mes de Agosgdilg, siendo las 8.30 horas, se
reunen los miembros de la Comisién Fiscalizador@ajmuto S.A.1.C. y F., con el objeto de
tratar el Informe de esta Comision referido a lostaBos Financieros Intermedios
Condensados por el periodo de seis meses cerr@fods Junio de 2015 y establecer la
forma en que se suscribira la documentacion refexidicho balance e informe.

Toma la palabra el Dr. Gustavo R. Chesta, quienifieata que se ha recibido un
ejemplar de los Estados Financieros Intermediogd@usados y documentacion adicional
para su andlisis. Toda esta documentacion seaélérgbr el Directorio en la reunién prevista
para el dia de la fecha y a la que asistira ebsgmtante de esta Comisién Fiscalizadora. El
Dr. Gustavo R. Chesta manifiesta que de acuerddosoimabajos realizados y lo expuesto
por el Auditor en su informe, la comision estd endiciones de redactar su informe. Este
sera llevado a la reunién de directorio como prtiypara su incorporaciéon, en caso de que
la documentacidn analizada sea aprobada tal comossiea presentado. Acto seguido se da
lectura al informe y propone que toda la documeédmacelacionada a los Estados
Financieros Intermedios Condensados sea firmadaepresentacion de la Comision
Fiscalizadora en forma indistinta por uno cualcquid® sus miembros.

Luego de un breve comentario se aprueba por undaihal informe propuesto, asi
como la mocion relativa a la firma de la documedtaantes indicada.
Se procede a copiar el texto del informe:

INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de:

CAPUTO S.AI.C.y F.

Domicilio Legal: Mifiones 2177
Ciudad Autonoma de Buenos Aires.
CUIT N°: 30-50138948-6

Introduccién

En nuestro caracter de miembros de la Comisiorakisglora, de acuerdo con lo requerido
por la Ley de Sociedades Comerciales y las nodada Comision Nacional de Valores,
hemos efectuado una revision de la informacionnfirexa intermedia condensada de la
sociedad al 30 de Junio de 2015 que se comporiestido de Situacion Financiera al 30
de Junio de 2015 vy el Estado de Resultado IntegjrBlstado de Cambios en el Patrimonio
y el Estado de Flujo de Efectivo por el periodsds meses finalizado el 30 de Junio de
2015 y notas complementarias. Los saldos y ot@rimdcion correspondiente al ejercicio
2014 y a sus periodos intermedios, son parte emégrde los estados financieros
mencionados precedentemente y por lo tanto delseréconsiderados en relacion con esos
estados financieros.

Responsabilidad del Directorio en relacion corelstsidos financieros
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El Directorio y la Gerencia de la sociedad sona@aspbles de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros condensaduerielo intermedio, de acuerdo con las
Normas Contables Profesionales contenidas en laié&n Técnica N° 26 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Cienciasdfoimas (FACPCE) de adopcion de
Normas Internacionales de Informacion FinancieddH)Ntal y como fueron aprobadas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contalil{taSB por sus siglas en inglés) e
incorporadas por la Comision Nacional de Valordd\{La su normativa, y por lo tanto, son
responsables por la preparacion y presentacionnabi® de los estados financieros
condensados de periodo intermedio mencionados eimtiaduccion con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Fiogma Intermedia” (NIC 34). El
Directorio y la Gerencia son responsables ademégatdrol interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de infordradinanciera de periodos intermedios
libre de distorsiones significativas, ya sea deli@orores o a irregularidades.

Nuestra responsabilidad, consiste en expresar onausién basada en la revision que
hemos realizado con el alcance detallado en ehfoésiguiente.

Alcance de nuestra revision

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con lasma® de sindicatura vigentes para la
revision de estados financieros intermedios e yricla verificacion de la congruencia de los
documentos indicados en la introduccion, con larmficidon sobre las decisiones societarias
expuestas en actas, y la adecuacion de dichasatessa la ley y a los estatutos, en lo
relativo a sus aspectos formales y documentalea. revision de informacion financiera
intermedia consiste en la realizacion de indagasi@h personal de la Sociedad responsable
de la preparacion de la informacion incluida en é&stados financieros intermedios
condensados y en la realizacion de procedimiemafiti@éos y otros procedimientos de
revision. El alcance de esta revision es sustaneiake inferior al de un examen de auditoria
realizado de acuerdo con las normas internaciorsdeauditoria, en consecuencia, una
revision no nos permite obtener seguridad de guar®mos conocimiento sobre todos los
temas significativos que podrian identificarse ea auditoria. Por lo tanto, no expresamos
una opinién de auditoria sobre la situacion finari el resultado integral y el flujo de
efectivo de la Sociedad. Dado que no es respoidabie la comision fiscalizadora efectuar
un control de gestidn, la revision no se extendidsacriterios y decisiones empresarias de
las diversas &reas de la sociedad, cuestiones ajqueles responsabilidad exclusiva del
Directorio de la Sociedad.

No hemos efectuado una revision de los estadosdi@@s de las sociedades vinculadas
Desarrollos Caballito S.A., Limp Ar Rosario S.A.Aftos del Puerto S.A. que fueron
utilizados para valuar la inversion de la sociedad. valores registrados de cada inversion
y la informacién sobre los informes de cada audittéin expuestos en las notas a los estados
financieros. No hemos obtenido estados financiaumktados de Asociacion Civil Nuevo
Quilmes S.A. y del Fideicomiso Nuevo Quilmes ald&Junio de 2015. Esta cuestion no
modifica la conclusidén expresada en el punto sigaie

Conclusioén

Basados en nuestra revision, nada ha llamado awstncion que nos hiciera pensar que
los estados financieros intermedios condensadosiom&mlos en la introduccidn, no estan
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preparados, en todos sus aspectos significatieospformidad con las normas contables
profesionales vigentes en la Republica Argentimaespondientes a la Resolucion Técnica
N2 26 de la FACPCE y por lo tanto a la NIC 34.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigente

c) Los Estados Financieros adjuntos surgen de registmatables llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las disposicionesémsgégentes.

d) En relacion con la resefia informativa y la inforrda@dicional a las notas a los estados
financieros intermedios, informaciéon requerida lgo€omision Nacional de Valores,
no tenemos observaciones que formular en matenaekstra competencia.

Asimismo dejamos constancia que autorizamos exmpess® a cualquier miembro de esta

Comision Fiscalizadora a firmar individualmente eombre de la misma, toda la
documentacién mencionada en el primer parrafo yeladucciones del presente informe.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 11 de Agosto0ds 2

GUSTAVO R. CHESTA
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C. AB.A. T°118-F°173
Por comision fiscalizadora

No habiendo mas temas que tratar se levanta |l&resiendo las 9.00 horas.

GUSTAVO R. CHESTA GONZALO URIEN BERRI GUSTAVO EEX PENNA



